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ZuTOP 7:

Bericht des personlich haftenden Gesellschafters an die Hauptversammlung zu Punkt
7 der Tagesordnung geman § 278 Abs. 3 AktG in Verbindung mit 88 221 Abs. 4, 186
Abs. 4 Satz 2 AktG

Der personlich haftende Gesellschafter hat gemaR § 278 Abs. 3 AktG in Verbindung mit

§ 221 Abs. 4 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Punkt 7 der Tagesordnung
einen schriftlichen Bericht erstattet. Der Bericht liegt vom Tag der Einberufung der Hauptver-
sammlung an in den Geschéaftsraumen der Gesellschaft und in der Hauptversammlung zur
Einsichtnahme aus. Des Weiteren ist der Bericht auf der Homepage der Gesellschaft unter
https://ir.stroeer.com/hv/ zuganglich.

Der Bericht hat folgenden Inhalt:

Um dem personlich haftenden Gesellschafter die Mdglichkeit zu geben, durch die Ausgabe
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen Fremdkapital zu attraktiven Konditio-
nen aufnehmen zu kdnnen, soll eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen beschlossen werden. Die bisherige Ermachtigung lauft am
13. Juni 2022 aus. Dementsprechend wird unter Punkt 7 der Tagesordnung vorgeschlagen,
den personlich haftenden Gesellschafter zu erméchtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmal oder mehrmals Wandelschuldverschreibungen und/oder Optionsschuldverschreibun-
gen (zusammen ,Schuldverschreibungen®) mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu

EUR 500.000.000,00 auszugeben. Die Erméchtigung ist bis zum 21. Juni 2027 befristet. Die
Schuldverschreibungen kénnen dabei jeweils mit Umtausch- oder Bezugsrechten bzw. -
pflichten auf Aktien der Gesellschaft versehen werden. Um den Inhabern der Schuldver-
schreibungen bei Austibung der Umtausch- und Bezugsrechte beziehungsweise in Erfullung
der Wandlungspflicht Aktien der Gesellschaft gewahren zu kénnen, soll ein neues Bedingtes
Kapital 2022 in Hohe von bis zu EUR 11.330.000,00 geschaffen werden, das der Gesell-
schaft die Ausgabe von bis zu 11.330.000 neuen Aktien ermoglicht. Das neue Bedingte Ka-
pital schopft den gesetzlichen Rahmen von 50% des Grundkapitals nicht aus.

Die Schuldverschreibungen kénnen mit und ohne Laufzeitbegrenzung sowie in anderen ge-
setzlichen Wahrungen begeben werden. Sie kénnen auch — soweit die Mittelaufnahme Kon-
zernfinanzierungsinteressen dient — durch verbundene Unternehmen der Gesellschaft bege-
ben werden. In einem solchen Falle wird der persénlich haftende Gesellschafter erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die Gesellschaft die Garantie flir die Schuldverschrei-
bungen zu Gbernehmen sowie weitere fir eine erfolgreiche Begebung erforderliche Erkla-
rungen abzugeben und Handlungen vorzunehmen und — sofern die Schuldverschreibungen
Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft einfiumen — den Inhabern
solche Wandlungs- bzw. Optionsrechte zu gewéhren.

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fir die Entwicklung
der Gesellschaft. Ein wesentliches Instrument der Finanzierung sind dabei Options- und
Wandelschuldverschreibungen, durch die der Gesellschaft zunachst zinsgiinstiges Fremd-
kapital zuflief3t.


https://ir.stroeer.com/hv/

Die Aktionare der Gesellschaft haben auf die Schuldverschreibungen grundsétzlich ein Be-
zugsrecht. Damit erhalten sie die Moglichkeit, ihr Kapital bei der Gesellschaft anzulegen und
gleichzeitig ihre Beteiligungsquote zu erhalten. Das Bezugsrecht kann hierbei auch in der
Weise gewahrt werden, dass die Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit der
Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktionéren mittelbar zum Bezug anzubieten.

Der personlich haftende Gesellschafter soll jedoch erméachtigt sein, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf die Schuldverschreibungen in bestimmten
nachfolgend erlauterten Fallen auszuschliefl3en.

Der unter Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagene Beschluss sieht zunachst vor, dass der
personlich haftende Gesellschafter mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméchtigt ist, das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare fir Spitzenbetrdge auszuschliel3en. Solche Spitzen-
betrage kdénnen sich aus dem Betrag des jeweiligen Emissionsvolumens und der Darstellung
eines praktikablen Bezugsverhaltnisses ergeben. Ein Ausschluss des Bezugsrechts erleich-
tert in diesen Fallen die Abwicklung der Emission, da insbesondere die Kosten eines Be-
zugsrechtshandels bei Spitzenbetragen in keinem verninftigen Verhaltnis zum Gewinn fir
die Aktionare stehen wirden. Sowohl der Wert solcher Spitzen als auch der mégliche Ver-
wasserungseffekt sind in der Regel fir den einzelnen Aktionar gering. Die vom Bezugsrecht
der Aktionare ausgeschlossenen freien Spitzen werden entweder durch Verkauf tber die
Bdrse oder in sonstiger Weise bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Der personlich
haftende Gesellschafter und der Aufsichtsrat halten diese Ermachtigung zum Bezugsrechts-
ausschluss daher fir sachgerecht.

Des Weiteren wird der personlich haftende Gesellschafter ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf Schuldverschreibungen auszuschliel3en,
wie es erforderlich ist, um den Inhabern von bereits zuvor ausgegebenen Wandlungs- bzw.
Optionsrechten Aktien der Gesellschaft bzw. den Glaubigern von mit Wandlungspflichten
ausgestatteten bereits zuvor ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht
in dem Umfang gewahren zu kénnen, wie es ihnen zustliinde, wenn sie ihr Umtausch- oder
Bezugsrecht bereits ausgelibt beziehungsweise ihre Wandlungspflicht bereits erfillt hatten.
Schuldverschreibungen enthalten in ihren Bedingungen regelméaRig sog. Verwasserungs-
schutzklauseln fir den Fall, dass die Gesellschaft weitere Schuldverschreibungen oder Ak-
tien emittiert, auf die die Aktionare ein Bezugsrecht haben. Damit der Wert der Schuldver-
schreibungen durch solche MalRnahmen nicht beeintrachtigt wird, erhalten die Inhaber in der
Regel dadurch einen Ausgleich, dass der Umtausch- oder Bezugspreis ermafigt wird oder
dass sie ebenfalls ein Bezugsrecht auf die spater ausgegebenen Schuldverschreibungen
oder Aktien erhalten. Um sich insoweit groRtmdgliche Flexibilitat zu erhalten, soll daher auch
fur diesen Fall die Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss bestehen. Insbesondere ist es
marktiblich, Anleiheglaubigern ein Bezugsrecht auf Folgeanleihen zu geben, damit Wandel-
oder Optionsanleihen besser platzierbar sind. Des Weiteren kann so einem Abschlag vom
Umtausch- oder Bezugspreis vorgebeugt und die Finanzstruktur der Gesellschaft gestarkt
werden.

Der personlich haftende Gesellschafter soll weiter in entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG erméachtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des
Aufsichtsrats auszuschliel3en, sofern der Ausgabepreis der Schuldverschreibung den nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der
Schuldverschreibungen mit Wandlungs-und/oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht nicht
wesentlich unterschreitet. Dieser Bezugsrechtsausschluss ist notwendig, wenn Schuldver-
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schreibungen schnell platziert werden sollen, um ein giinstiges Marktumfeld zu nutzen. Da
insoweit der Zeit- und Kostenaufwand aus der Abwicklung des Bezugsrechts entfallt, ist eine
marktnahe Festsetzung der Ausgabekonditionen mdglich, so dass sich ein hoherer Mittelzu-
fluss bei der Gesellschaft erreichen lasst. Die Interessen der Aktiondre werden dadurch ge-
wabhrt, dass die Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem Marktwert ausgegeben
werden durfen, wodurch der Wert eines Bezugsrechts praktisch gegen Null tendiert. Jeder
Aktionar hat so die Mdglichkeit, die zur Aufrechterhaltung seiner Anteilsquote erforderlichen
Aktien zu annahernd vergleichbaren Bedingungen tber die Borse zu erwerben. Hinzu
kommt, dass der Umfang dieser Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss beschrankt ist,
da die zur Bedienung der Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. bei Erfullung der Wand-
lungspflicht ausgegebenen bzw. auszugebenden Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals
nicht Gberschreiten dirfen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Er-
machtigung noch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Ausiibung der Ermachti-
gung. Auf den vorgenannten Hochstbetrag von 10% sind dabei alle Aktien anzurechnen, die
waéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
gemal oder in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
veraulRert werden. Ferner sind auf diese Zahl auch die Aktien anzurechnen, die zur Bedie-
nung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten ausgegeben wurden oder noch ausgegeben
werden kénnen, sofern die Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit dieser Erméchti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgege-
ben wurden. Diese Anrechnung geschieht im Interesse der Aktion&re und stellt eine mog-
lichst geringe Verwasserung ihrer Beteiligung sicher.

Daruber hinaus soll der personlich haftende Gesellschafter erméchtigt werden, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf die Schuldverschreibungen aus-
zuschlieBen, soweit diese gegen Sacheinlage zum Zwecke des (auch mittelbaren) Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen
Vermogensgegenstanden ausgegeben werden. Der Bezugsrechtsausschluss ist aber nur
zulassig, wenn der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhéltnis zu dem Wert
der Schuldverschreibung steht. Im Fall von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder
Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht ist der Marktwert mafRRgeblich. Die Méglichkeit, Schuld-
verschreibungen der Gesellschaft in geeigneten Einzelféllen als Gegenleistung anzubieten,
ist im Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte von Vorteil und schafft den notwendi-
gen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmens-
teilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen Vermdgensgegenstanden kurzfris-
tig zu nutzen. Hierdurch kdnnen die Marktposition und die Wettbewerbsfahigkeit der Gesell-
schaft gestarkt und weiter ausgebaut werden. Des Weiteren ermdglicht die vorgeschlagene
Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung eine optimale
Finanzierung der Gesellschaft, da hierdurch die Liquiditat der Gesellschaft geschont wird und
die Kapitalbasis gestarkt werden kann. Der Gesellschaft erwachst dadurch kein Nachteil,
denn die Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung setzt voraus, dass der
Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Schuldverschrei-
bungen steht. Der personlich haftende Gesellschafter wird bei der Festlegung der Bewer-
tungsrelation sicherstellen, dass die Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktionare ange-
messen gewabhrt bleiben.

Der personlich haftende Gesellschafter wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob der Er-
werb und die Hingabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung im wohlverstandenen



Interesse der Gesellschaft liegen. Der personlich haftende Gesellschafter und der Aufsichts-
rat halten diese Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss fur sachgerecht.

Jede Ausgabe von Schuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts darf unter
dieser Erméchtigung nur erfolgen, wenn der auf die Summe der neuen Aktien, die aufgrund
einer solchen Schuldverschreibung auszugeben sind, entfallende rechnerische Anteil des
Grundkapitals 10% des Grundkapitals nicht Giberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Austibung der vor-
liegenden Erméachtigung. Auf diese Grenze werden angerechnet Aktien, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer anderen Erméachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben oder veraul3ert werden.

Der personlich haftende Gesellschafter wird Uber eine etwa erfolgte Ausnutzung der Erméch-
tigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen und/oder Optionsschuldverschrei-

bungen jeweils in der nachsten Hauptversammlung berichten.
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