Gemeinsamer Bericht der personlich haftenden Gesellschafterin
der

Stroer SE & Co. KGaA, Koéln
und
der Geschiftsfithrung der

Stroer Venture GmbH, Kéln

gemal § 293 a AktG

iiber den Gewinnabfiihrungsvertrag

Die persénlich haftende Gesellschafterin der Stréer SE & Co. KGaA und die Geschafts-
fuhrung der Stroer Venture GmbH erstatten hiermit den nachfolgenden Bericht Gber den
zwischen beiden Gesellschaften abgeschlossenen Gewinnabflhrungsvertrag gemaf
§ 293a AktG. Der Bericht dient der Information der Aktionére der Stroer SE & Co. KGaA in
Vorbereitung auf die Hauptversammlung am 23. Juni 2016.

1. Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags, Rahmendaten

Der Gewinnabfiihrungsvertrag (im Folgenden auch ,Vertrag® genannt) zwischen der
Stréer SE & Co. KGaA (Obergesellschaft) und ihrer direkten hundertprozentigen
Tochtergesellschaft, der Stroer Venture GmbH, ist am 10. Mai 2016 abgeschlossen
worden. Der Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Gesellschaf-
terversammiung der Stroer Venture GmbH, der Zustimmung der Hauptversammiung
sowie der personlich haftenden Gesellschafterin der Stréer SE & Co. KGaA und der
Eintragung in das Handelsregister der Stréer Venture GmbH.

2. Vertragspartner des Gewinnabfiihrungsvertrages

Stréer Venture GmbH

Die Stroer Venture GmbH mit Sitz in KéIn wurde im November 2015 von der Stroer
SE & Co. KGaA gegriindet.



Das Stammkapital der Stréer Venture GmbH betrdgt EUR 25.000,00, Die Stréer Ven-
ture GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Stréer SE & Co. KGaA.

Gegenstand der Stroer Venture GmbH ist das Halten und Verwalten von Beteiligun-
gen im Bereich der Datenverarbeitung, der Datenanalyse und von Mediendaten, der
Betrieb und die Erbringung von Beratungsleistungen und sonstigen Serviceleistun-
gen (kaufménnisch, technisch) in den vorgenannten Bereichen sowie alle damit zu-
sammenhangenden Geschifte.

Die Stréer Venture GmbH ist im Wesentlichen eine Holdinggesellschaft, die Beteili-
gungen an anderen Gesellschaften hélt, die in den vorgenannten Bereichen tétig
sind.

Stroer SE & Co. KGaA

Die Stréer SE & Co. KGaA mit Sitz in Kéln, verflgt Uber ein Grundkapital in Héhe
von EUR 55.282.499,00, welches in 55.282.499 auf den Inhaber lautende nennwert-
lose Stlickaktien, mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR
1,00, eingeteilt ist. Die Stréer SE & Co. KGaA ging aus der formwechselnden Um-
wandlung der Stréer SE in eine Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) hervor,
die von der Hauptversammlung der Stréer SE am 25. September 2015 beschlossen
und durch Eintragung in das Handelsregister am 1. Marz 2016 wirksam geworden ist.
Die Stréer SE & Co. KGaA wurde im Handelsregister des Amtsgerichts Kéln unter
der Handelsregisternummer HRB 86922 eingetragen. Persénlich haftende Gesell-
schafterin der Stréer SE & Co. KGaA ist die Stréer Management SE mit Sitz in DUs-
seldorf, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HR B
74421,

Wesentlicher Gegenstand des Unternehmens der Stroer SE & Co. KGaA ist die Ta-
tigkeit einer geschéftsleitenden Holding, d.h. die Zusammenfassung von Unterneh-
men, deren Beratung sowie die Ubernahme sonstiger betriebswirtschaftlicher Aufga-
ben und Dienstleistungen fir Unternehmen, die in den Bereichen Medien, Werbung,
Vermarktung, Kommunikation und damit verbundenen Leistungen tatig sind. Hiervon
umfasst sind insbesondere, aber nicht ausschliedlich, Unternehmen, die in den Be-
reichen: AuBenwerbung (Bewirtschaftung von Werbetragern der jeweiligen Gesell-
schaft und dritter Unternehmen sowie Vermarktung der Werbeflachen dieser Werbe-
trager) sowie Online-Werbung (Vermittlung und Vermarktung von Online-
Werbeflachen sowie Zurverfugungstellung und Weiterentwicklung von Technologie)
tatig sind. Die Gesellschaft kann in den genannten Tatigkeitsbereichen auch selbst
tatig werden, inshbesondere alle damit im Zusammenhang stehenden Geschéfte und
MaRnahmen vornehmen.



Die Stroer SE & Co. KGaA ist mit ihren Tochtergesellschaften einer der fuhrenden
Anbieter der Vermarktung von AufBen- und Online- Werbeflachen und bietet den
werbungtreibenden Kunden individualisierte und integrierte Kommunikationsl&sun-
gen an. Die Stroer SE & Co. KGaA fungiert hierbei als Holdinggeselischaft und koor-
diniert die strategische Ausrichtung des Stréer-Konzerns sowie die Finanzierung und
Liquiditat der Gruppe.

Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Gewinnabfiih-
rungsvertrages, Auswirkungen

Der Abschluss des Gewinnabfluhrungsvertrags ermoglicht eine optimierte steuerliche
Gestaltung, da der Vertrag u.a. Voraussetzung fir die Begriindung einer kérper-
schaftsteuerlichen Organschaft gemaR §§ 17 i. V. m. 14 Abs. 1 Nr. 3 Kérperschafts-
steuergesetz (,KStG") ist, ohne den Fortbestand der Stréer Venture GmbH als selb-
sténdige juristische Person anzutasten. Durch die Begriindung der Organschaft wird
im Ergebnis eine steuerliche Konsolidierung der Ergebnisse flr steuerliche Zwecke
herbeigefuhrt. Dies ist insoweit von Vorteil, als bei der Stréer Venture GmbH anfal-
lende positive oder negative Ergebnisse mit negativen oder positiven Ergebnissen
der Stréer SE & Co. KGaA und anderer Gesellschaften im Organkreis zeitgleich ver-
rechnet werden kénnen. Hierdurch wird verhindert, dass Gewinne der einen Gesell-
schaft versteuert werden missen, wihrend bei der anderen Gesellschaft moglicher-
weise nicht oder erst spater steuerlich abziehbare Verluste entstehen. Diese kon-
zernweite Verrechnung von Gewinnen und Verlusten verringert im Ergebnis die Ge-
samtsteuerlast und dient letztlich der Konzernfinanzierung. Darliber hinaus wird die
ansonsten bei einer Gewinnausschiittung erfolgende Besteuerung nach § 8b Abs. 1
und 5 KStG vermieden, da ein positives Ergebnis der Stréer Venture GmbH nicht
mittels Dividendenbeschluss, sondern unmittelbar durch den Gewinnabflihrungsver-
trag zur Stréer SE & Co. KGaA gelangt. Durch die Begriindung einer Organschaft
kann auch sichergestellt werden, dass die im Zusammenhang mit der Beteiligung bei
der Stroer SE & Co. KGaA anfallenden Aufwendungen fur steuerliche Zwecke als
Betriebsausgaben abziehbar sind. Uber die Giblichen geschéftlichen Risiken hinaus-
gehende Risiken sind hierbei nicht ersichtlich.

Eine wirtschaftlich verntinftige Alternative zum Abschluss dieses Vertrages besteht
nicht. Der Abschluss eines Beherrschungsvertrags stellt keine vorzugswirdige Alter-
native dar, da durch einen Beherrschungsvertrag keine zusammengefasste Besteue-
rung der Vertragspartner erreicht werden kann und im Ubrigen eine Weisung der
Stréer SE & Co. KGaA an die Geschéftsfihrung der Stroer Venture GmbH auch
durch Gesellschafterbeschluss erfolgen kann. Auch eine Verschmelzung der Stréer



Venture GmbH auf die Stroer SE & Co. KGaA ist keine vorzugswiirdige Gestaltungs-
alternative, da die Stréer Venture GmbH dann ihre rechtliche Eigensténdigkeit verlie-
ren wirde, was gerade nicht gewollt ist.

Erlduterung des Gewinnabfiihrungsvertrags

Der Gewinnabflhrungsvertrag regelt im Wesentlichen Folgendes:

§ 1 Abs. 1 des Vertrages regelt die flr einen Gewinnabfiihrungsvertrag charakteristi-
sche Verpflichtung zur Abfiihrung des gesamten Gewinns an den anderen Vertrags-
partner. Danach verpflichtet sich die Stréer Venture GmbH wéhrend der Vertrags-
dauer und erstmals ab dem Beginn des im Zeitpunkt der Eintragung dieses Vertra-
ges im Handelsregister laufenden Geschaftsjahres, ihren gesamten Gewinn an die
Stréer SE & Co. KGaA abzuflhren. Die Bestimmungen des § 301 AktG Uber den
Héchstbetrag der Gewinnabfliihrung werden dabei in ihrer jeweils glltigen Fassung,
d.h. durch eine dynamische Verweisung, in den Vertrag einbezogen. Dies entspricht
den gesetzlichen Vorgaben. Des Weiteren wird ergdnzend klargestellt, dass - vorbe-
haltlich der Bildung oder Auflésung von n&her bezeichneten Riicklagen - der ohne
die Gewinnabfihrung entstehende Jahreslberschuss vermindert um einen Verlust-
vorirag aus dem Vorjahr abzufiihren ist.

Nach § 1 Abs. 2 kann die Stréer Venture GmbH mit Zustimmung der Stréer SE &
Co. KGaA Betrige aus dem Jahresiiberschuss in andere Gewinnr{ickiagen (§ 272
Abs. 3 HGB) einstellen, wenn dies handelsrechtlich zuldssig und bei vernlinftiger
kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich auch begriindet ist. Diese Regelung trégt
§ 14 Abs. 1 Nr. 4 KStG Rechnung. Es muss daher ein konkreter Anlass fir die Bil-
dung der Riicklage gegeben sein. Insoweit vermindert sich dann der von der Stroer
Venture GmbH abzufihrende Gewinn. Darlber hinaus kann die Stréer SE & Co.
KGaA verlangen, dass bestimmte Rickiagen aufgeldst werden und zum Ausgleich
eines Jahresfehlbetrages verwendet oder als Gewinn abgeflihrt werden.

Hierbei ist jedoch nach § 1 Abs. 3 die Abfuhrung von Betragen aus der Auflésung
von freien Ricklagen, die vor Beginn des Vertrages gebildet worden sind, ausge-
schlossen, was sich im Ubrigen auch im Umkehrschluss aus dem entsprechend an-
wendbaren § 301 S. 2 AktG ergibt.

§ 2 regelt die Pflicht der Stréer SE & Co. KGaA zur Ubernahme der Verluste der
Stroer Venture GmbH und stellt damit einen weiteren zwingend erforderlichen Be-
standteil eines Gewinnabfiihrungsvertrages dar. Hiernach verpflichtet sich die Stroer
SE & Co. KGaA, Jahresfehlbetrige der Stréer Venture GmbH nach der Vorschrift



des § 302 AktG in seiner jeweils glitigen Fassung auszugleichen, soweit diese nicht
dadurch ausgeglichen werden, dass den so genannten anderen Gewinnrlcklagen
Betradge entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt wor-
den sind. Diese Verlustausgleichspfiicht ist zwingend zu vereinbaren, damit der Ver-
trag zu der gewunschten steuerlichen Organschaft fuhrt. Der in § 2 des Vertrages
enthaltene Verweis auf die gesetzlichen Vorschriften des § 302 AktG ist dynamisch
ausgestaltet. Verwiesen wird auf die jeweils giiltige Fassung der in Bezug genom-
menen gesetzlichen Regelung. Hintergrund dieser dynamischen Verweisung ist die
Neufassung von § 17 Satz 2 Nr. 2 KStGt. Danach wird ein Gewinnabfihrungsvertrag
mit einer GmbH als Organgesellschaft steuerlich nur noch dann anerkannt, wenn im
Vertrag selbst ausdriicklich eine Verlustilbernahme durch Verweis auf die Vorschrif-
ten des § 302 AktG in seiner jeweils gliltigen Fassung vereinbart wird.

§ 3 regelt die Modalititen, wie der Jahresabschluss der Stréer Venture GmbH zu er-
stellen ist und dient damit der Abwicklung der Gewinnabflhrung bzw. der Verlust-
ausgleichspflicht. Nach § 3 Abs. 1 hat die Stroer Venture GmbH ihren Jahresab-
schiuss so zu erstellen, dass der abzufihrende Gewinn, bzw. der zu Obernehmende
Verlust als Verbindlichkeit bzw. Forderung gegeniber der Stréer SE & Co. KGaA
ausgewiesen wird.

Des Weiteren ist nach § 3 Abs. 2 und 3 der Jahresabschluss der Strder Venture
GmbH bereits vor dem der Stroer SE & Co. KGaA zu erstellen und festzustellen und
er muss vor seiner Feststellung der Stréer SE & Co. KGaA zur Kenntnisnahme, Pri-
fung und Abstimmung vorgelegt werden.

§ 3 Abs. 4 regelt sodann, dass wenn die Wirtschaftsjahre beider Gesellschaften
gleichzeitig enden, trotzdem das zu Ubernehmende Ergebnis der Stréer Venture
GmbH im Jahresabschluss der Stroer SE & Co. KGaA flr das gleiche Wirtschaftsjahr
zu beriicksichtigen ist. Diese Regelung gibt hier ebenfalls nur die Ubliche Vertrags-
abwicklung wieder.

Die Vereinbarungen zum Inkrafttreten des Vertrages, zur Vertragsdauer und zu den
Kindigungsmodalitaten sind in § 4 des Gewinnabflihrungsvertrages geregelt.

§ 4 Abs. 1 stellt klar, dass der Vertrag zu seiner zivilrechtlichen Wirksamkeit insbe-
sondere der Zustimmung der Hauptversammiung der Stréer SE & Co. KGaA, der
Zustimmung der Gesellschafterversammlung der Stréer Venture GmbH sowie der
Eintragung in das Handelsregister der Stréer Venture GmbH bedarf. Mit diesen Re-
gelungen wird den §§ 293 und 294 AktG Rechnung getragen. Des Weiteren bedarf
der Vertrag auch der Zustimmung der persénlich haftenden Gesellschafterin der
Stréer SE & Co. KGaA. Zum Inkrafttreten des Vertrages ist in § 4 Abs. 1 weiter ge-



regelt, dass der Vertrag rickwirkend gilt und zwar fur die Zeit ab Beginn des im Zeit-
punkt der Eintragung dieses Vertrages in das Handelsregister laufenden Geschéfts-
jahres der Stréer Venture GmbH. Das Geschéftsjahr der Strder Venture GmbH ent-
spricht dem Kalenderjahr,

Der Vertrag kann gem. § 4 Abs. 2 unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten zum Ende des Geschéfisjahres der Stréer Venture GmbH ordentlich ge-
kiindigt werden, friihestens jedoch zum Ende des Geschéaftsjahres, nach dessen Ab-
tauf die durch diesen Vertrag zu begrindende kérperschaftsteuerliche und gewerbe-
steuerliche Organschalit ihre steuerliche Mindestlaufzeit erflllt hat (nach derzeitiger
Rechtsiage finf Zeitjahre; § 14 Abs. 1 Nr.3 i. V. m. § 17 KStG, § 2 Abs. 2 Satz 2
GewsSt(). Wird der Vertrag nicht geklindigt, veridngert er sich bei der gleichen Kin-
digungsfrist um jeweils ein Geschéftsjahr, § 4 Abs. 2 tragt dem Umstand Rechnung,
dass ein Gewinnabfuhrungsvertrag, um steuerlich anerkannt zu werden, fir die Dau-
er von derzeit mindestens 5 Jahren fest abgeschlossen und wéhrend dieser Zeit
auch tatsdchlich durchgefiihrt werden muss. In dieser festen Vertragslaufzeit darf der
Vertrag nicht ordentlich kiindbar sein, was durch die vorliegende Regelung sicherge-
stellt wird.

Das Recht zur vorzeitigen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt nach § 4 Abs. 3
des Vertrages unberiihrt. Das bedeutet, dass der Verirag im Falle eines wichtigen
Grundes auch wahrend der zuvor genannten Mindestlaufzeit von finf Jahren fristlos
gekiindigt werden kann. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor bei VerdulRerung
von mindestens so vielen Anteilen an der Stroer Venture GmbHM durch die Stréer SE
& Co. KGaA, dass die Voraussetzungen der finanziellen Eingliederung der Stroer
Venture GmbH in die Stroer SE & Co. KGaA gemal Steuerrecht nicht mehr vorlie-
gen. Des Weiteren sind wichtige Kiindigungsgrinde auch die Umwandlung, Ver-
schmelzung oder Liquidation der Stréer SE & Co. KGaA oder der Stréer Venture
GmbH.

Im Falle der auBerordentlichen Kindigung ist die Stréer SE & Co. KGaA der Stréer
Venture GmbH nach § 4 Abs. 4 des Vertrages lediglich zum Ausgleich der anteiligen
Verluste, die bis zur handelsrechtlichen Beendigung dieses Vertrags entstehen, ver-
pflichtet.

§ 4 Abs. 5 normiert die ohnehin bereits in entsprechender Anwendung von § 303
AKIG bestehende Verpflichtung der Strder SE & Co. KGaA, den Glédubigern der
Stréer Venture GmbH, wenn der Verirag endet, Sicherheit zu leisten.

§ 5 Abs. 1 bis 3 enthalten allgemeine Regelungen (Schlussbestimmungen) des Ver-
trages, wie dass Schriftformerfordernis fur Vertragsdnderungen, eine Gerichts-



standsvereinbarung fir Kéln und eine sog. Salvatorische Klausel, welche die Wirk-
samkeit und Durchfihrbarkeit des Vertrages fur den Fall sicherstellt, dass einzelne
Bestandteile entweder bei Abschluss bereits unwirksam oder nicht durchftthrbar wa-
ren oder es spater, z. B. durch eine Gesetzes- oder Rechtsprechungsénderung, wer-
den.

5. Kein Ausgleich, keine Abfindung, keine Vertragspriifung

In dem Gewinnabfiihrungsvertrag war keine Ausgleichszahlung und keine Abfindung
fiir aulenstehende Gesellschafter der Stréer Venture GmbH vorzusehen, da auflen-
stehende Gesellschafter der Stroer Venture GmbH nicht vorhanden sind. Die Stroer
SE & Co. KGaA ist an ihrer Tochtergesellschaft Stréer Venture GmbH zu 100 % un-
mittelbar beteiligt. Eine Bewertung der beteiligten Unternehmen zur Ermittiung eines
angemessenen Ausgleichs und einer angemessenen Abfindung war daher nicht vor-
zunehmen. Aus diesen Grinden war auch die Prifung des Vertrags nach § 293 b
AktG ebenfalls nicht erforderlich.

Wir empfehlen daher, dem Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der Stréer SE & Co.
KGaA und der Stréer Venture GmbH zuzustimmen.

Kéin, den 11. Mai 2016

Stréer SE & Co. KGaA ,
Die personlich haftende Gesellschafterin
Stroer Management SE

V7 /4
Udo Miiller /B A&ﬁ}er

(CEO) ‘ (CFO)

ristian Schmalzl |
(CO0)



Kéln, den 11. Mai 20186

Stroer Venture GmbH

(GeschéaftsfUhrerin)



Gemeinsamer Bericht der personlich haftenden Gesellschafterin
_ der

Stroer SE & Co. KGaA, Kéln
und
der Geschiftsfiihrung der

Stréer Sales Group GmbH, Koln

gemal § 293 a AktG

iiber den Gewinnabfiihrungsvertrag

Die persénlich haftende Gesellschafterin der Stréer SE & Co. KGaA und die Geschafts-
fuhrung der Stroer Sales Group GmbH erstatten hiermit den nachfolgenden Bericht Gber
den zwischen beiden Gesellschaften abgeschlossenen Gewinnabfiihrungsvertrag geman
§ 293a AktG. Der Bericht dient der Information der Aktionére der Stroer SE & Co. KGaA in
Vorbereitung auf die Hauptversammlung am 23. Juni 2016.

1. Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags, Rahmendaten

Der Gewinnabflihrungsvertrag {(im Folgenden auch ,Vertrag“ genannt) zwischen der
Stroer SE & Co. KGaA (Obergesellschaft) und ihrer direkten hundertprozentigen
Tochtergesellschaft, der Stréer Sales Group GmbH, ist am 11. Mai 2016 abge-
schlossen worden. Der Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der
Gesellschafterversammlung der Stréer Sales Group GmbH, der Zustimmung der
Hauptversammlung sowie der persénlich haftenden Gesellschafterin der Stréer SE &
Co. KGaA und der Eintragung in das Handelsregister der Stréer Sales Group GmbH.

2, Vertragspartner des Gewinnabfiihrungsvertrages

Stroer Sales Group GmbH

Die Stroer Sales Group GmbH mit Sitz in Kéln wurde im Mai 2016 von der Stroer SE
& Co. KGaA gegrlindet.

Das Stammbkapital der Stroer Sales Group GmbH betragt EUR 25.000,00, Die Stréer
Sales Group GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Stréer SE & Co. KGaA.



Gegenstand der Stréer Sales Group GmbH ist die Vermittlung und Vermarktung von
Werbeangeboten und Werbeflachen jeglicher Art sowie das Halten und Verwalten
von Beteiligungen an anderen Unternehmen, die in den vorgenannten Bereichen ta-
tig sind und die Erbringung von Beratungs- und Serviceleistungen (kaufménnisch,
technisch) in den vorgenannten Bereichen sowie alle damit zusammenhangenden
Geschifte.

Stroer SE & Co. KGaA

Die Stréer SE & Co. KGaA mit Sitz in Kéln, verflgt (ber ein Grundkapital in Hohe
von EUR 55.282.499,00, welches in 55.282.499 auf den Inhaber lautende nennwert-
lose Stiickaktien, mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR
1,00, eingeteilt ist. Die Stréer SE & Co. KGaA ging aus der formwechselnden Um-
wandlung der Stréer SE in eine Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) hervor,
die von der Hauptversammiung der Stréer SE am 25. September 2015 beschlossen
und durch Eintragung in das Handelsregister am 1. Marz 2018 wirksam geworden ist.
Die Stréer SE & Co. KGaA wurde im Handelsregister des Amtsgerichts Koln unter
der Handelsregisternummer HRB 86922 eingetragen. Personlich haftende Gesell-
schafterin der Strder SE & Co. KGaA ist die Stréer Management SE mit Sitz in Dis-
seldorf, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HR B
74421,

Woesentlicher Gegenstand des Unternehmens der Stroer SE & Co. KGaA ist die T&-
tigkeit einer geschéftsleitenden Holding, d.h. die Zusammenfassung von Unterneh-
men, deren Beratung sowie die Ubernahme sonstiger betriebswirtschaftlicher Aufga-
ben und Dienstleistungen ftr Unternehmen, die in den Bereichen Medien, Werbung,
Vermarktung, Kommunikation und damit verbundenen Leistungen tatig sind. Hiervon
umfasst sind insbesondere, aber nicht ausschliellich, Unternehmen, die in den Be-
reichen: AuBenwerbung (Bewirtschaftung von Werbetrdgern der jeweiligen Gesell-
schaft und dritter Unternehmen sowie Vermarktung der Werbeflachen dieser Werbe-
trager) sowie Online-Werbung (Vermittlung und Vermarktung von Online-
Werbeflachen sowie Zurverfigungsteliung und Weiterentwicklung von Technologie)
tatig sind. Die Gesellschaft kann in den genannten Tétigkeitsbereichen auch selbst
tatig werden, insbesondere alle damit im Zusammenhang stehenden Geschéafte und
MaRnahmen vornehmen.

Die Stréer SE & Co. KGaA ist mit ihren Tochtergesellschaften einer der flhrenden
Anbieter der Vermarktung von Auflen- und Online- Werbefldchen und bietet den
werbungtreibenden Kunden individualisierte und integrierte Kommunikationsldsun-
gen an. Die Stréer SE & Co. KGaA fungiert hierbei als Holdinggesellschaft und koor-



diniert die strategische Ausrichtung des Stréer-Konzerns sowie die Finanzierung und
Liquiditat der Gruppe.

Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Gewinnabfiih-
rungsvertrages, Auswirkungen

Der Abschiuss des Gewinnabflihrungsvertrags ermdglicht eine optimierte steuerliche
Gestaltung, da der Vertrag u.a. Voraussetzung flr die Begrindung einer kdrper-
schaftsteuerlichen Organschaft gemafn §§ 17 i. V. m. 14 Abs. 1 Nr. 3 Kdrperschafts-
steuergesetz (,KStG") ist, ohne den Fortbestand der Stréer Sales Group GmbH als
selbsténdige juristische Person anzutasten. Durch die Begriindung der Organschaft
wird im Ergebnis eine steuerliche Konsolidierung der Ergebnisse flr steuerliche
Zwecke herbeigefiihit. Dies ist insoweit von Vorteil, als bei der Stréer Sales Group
GmbH anfallende positive oder negative Ergebnisse mit negativen oder positiven Er-
gebnissen der Stréer SE & Co. KGaA und anderer Gesellschaften im Organkreis
zeitgleich verrechnet werden kénnen. Hierdurch wird verhindert, dass Gewinne der
einen Gesellschaft versteuert werden missen, wahrend bei der anderen Gesellschaft
mdéglicherweise nicht oder erst spater steuerlich abziehbare Verluste entstehen. Die-
se konzernweite Verrechnung von Gewinnen und Verlusten verringert im Ergebnis
die Gesamtsteuerlast und dient letztlich der Konzernfinanzierung. Darliber hinaus
wird die ansonsten bei einer Gewinnausschittung erfolgende Besteusrung nach § 8b
Abs. 1 und 5 KStG vermieden, da ein positives Ergebnis der Stréer Sales Group
GmbH nicht mittels Dividendenbeschluss, sondern unmittelbar durch den Gewinnab-
fihrungsverirag zur Stréer SE & Co. KGaA gelangt. Durch die Begrindung einer Or-
ganschaft kann auch sichergestellt werden, dass die im Zusammenhang mit der Be-
teiligung bei der Stréer SE & Co. KGaA anfallenden Aufwendungen flr steuerliche
Zwecke als Betriebsausgaben abziehbar sind. Uber die tblichen geschéftlichen Risi-
ken hinausgehende Risiken sind hierbei nicht ersichtlich.

Eine wirtschaftlich vernlinftige Alternative zum Abschluss dieses Vertrages bestenht
nicht. Der Abschluss eines Beherrschungsverirags stellt keine vorzugswirdige Alter-
native dar, da durch einen Beherrschungsvertrag keine zusammengefasste Besteue-
rung der Vertragspartner erreicht werden kann und im Ubrigen eine Weisung der
Stréer SE & Co. KGaA an die Geschaftsflhrung der Stréer Sales Group GmbH auch
durch Gesellschafterbeschluss erfolgen kann. Auch eine Verschmelzung der Stroer
Sales Group GmbH auf die Stroer SE & Co. KGaA ist keine vorzugswirdige Gestal-
tungsalternative, da die Stréer Sales Group GmbH dann ihre rechtiiche Eigenstén-
digkeit verlieren wirde, was gerade nicht gewollt ist.



4. Erlauterung des Gewinnabfiihrungsvertrags

Der Gewinnabfllhrungsvertrag regelt im Wesentlichen Folgendes:

§ 1 Abs. 1 des Vertrages regelt die fiir einen Gewinnabfahrungsvertrag charakteristi-
sche Verpflichtung zur AbfUhrung des gesamten Gewinns an den anderen Verirags-
partner. Danach verpflichtet sich die Stréer Sales Group GmbH wahrend der Ver-
tragsdauer und erstmals ab dem Beginn des im Zeitpunkt der Eintragung dieses Ver-
trages im Handelsregister laufenden Geschéftsjahres, ihren gesamten Gewinn an die
Stréer SE & Co. KGaA abzufihren. Die Bestimmungen des § 301 AktG Uber den
Héchstbetrag der Gewinnabfihrung werden dabei in ihrer jeweils gliltigen Fassung,
d.h. durch eine dynamische Verweisung, in den Vertrag einbezogen. Dies entspricht
den gesetzlichen Vorgaben. Des Weiteren wird ergénzend klargestellt, dass - vorbe-
haltlich der Bildung oder Auflésung von néher bezeichneten Riicklagen - der ohne
die Gewinnabfiihrung entstehende Jahrestberschuss vermindert um einen Verlust-
vortrag aus dem Vorjahr abzufiihren ist.

Nach § 1 Abs. 2 kann die Stréer Sales Group GmbH mit Zustimmung der Stréer SE
& Co. KGaA Betrige aus dem Jahresiiberschuss in andere Gewinnrlicklagen (§ 272
Abs. 3 HGB) einstellen, wenn dies handelsrechtlich zuldssig und bei verninftiger
kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich auch begriindet ist. Diese Regelung tragt
§ 14 Abs. 1 Nr. 4 KStG Rechnung. Es muss daher ein konkreter Anlass fur die Bil-
dung der Riicklage gegeben sein. Insoweit vermindert sich dann der von der Stroer
Sales Group GmbH abzufilhrende Gewinn. Darlber hinaus kann die Stréer SE & Co.
KGaA verlangen, dass bestimmte Ricklagen aufgeldst werden und zum Ausgleich
eines Jahresfehlbetrages verwendet oder als Gewinn abgeflhrt werden.

Hierbei ist jedoch nach § 1 Abs. 3 die Abfuhrung von Betrégen aus der Aufldsung
von freien Ricklagen, die vor Beginn des Vertrages gebildet worden sind, ausge-
schlossen, was sich im Ubrigen auch im Umkehrschluss aus dem entsprechend an-
wendbaren § 301 S. 2 AkiG ergibt.

§ 2 regelt die Pflicht der Stréer SE & Co. KGaA zur Ubernahme der Verluste der
Stroer Sales Group GmbH und stellt damit einen weiteren zwingend erforderlichen
Bestandteil eines Gewinnabfiihrungsvertrages dar. Hiernach verpflichtet sich die
Stroer SE & Co. KGaA, Jahresfehlbetrage der Stroer Sales Group GmbH nach der
Vorschrift des § 302 AktG in seiner jeweils gultigen Fassung auszugleichen, soweit
diese nicht dadurch ausgeglichen werden, dass den so genannten anderen Gewinn-
riicklagen Betrége entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie einge-
stellt worden sind. Diese Verlustausgleichspflicht ist zwingend zu vereinbaren, damit
der Vertrag zu der gewiinschten steuerlichen Organschaft filhrt. Der in § 2 des Ver-



trages enthaltene Verweis auf die gesetzlichen Vorschriften des § 302 AktG ist dy-
namisch ausgestaltet. Verwiesen wird auf die jeweils gliltige Fassung der in Bezug
genommenen gesetzlichen Regelung. Hintergrund dieser dynamischen Verweisung
ist die Neufassung von § 17 Satz 2 Nr. 2 KStGt. Danach wird ein Gewinnabfihrungs-
vertrag mit einer GmbH als Organgesellschaft steuerlich nur noch dann anerkannt,
wenn im Vertrag selbst ausdrlcklich eine Verlustiibernahme durch Verweis auf die
Vorschriften des § 302 AktG in seiner jeweils gultigen Fassung vereinbart wird.

§ 3 regelt die Modalitaten, wie der Jahresabschluss der Stréer Sales Group GmbH
zu erstellen ist und dient damit der Abwicklung der Gewinnabfihrung bzw. der Ver-
lustausgleichspfiicht. Nach § 3 Abs. 1 hat die Stréer Sales Group GmbH ihren Jah-
resabschiuss so zu erstellen, dass der abzufuhrende Gewinn, bzw. der zu Gberneh-
mende Verlust als Verbindlichkeit bzw. Forderung gegeniber der Stréer SE & Co.
KGaA ausgewiesen wird.

Des Weiteren ist nach § 3 Abs. 2 und 3 der Jahresabschluss der Stréer Sales Group
GmbH bereits vor dem der Stroer SE & Co. KGaA zu erstellen und festzustellen und
er muss vor seiner Feststellung der Stroer SE & Co. KGaA zur Kenntnisnahme, Pri-
fung und Abstimmung vorgelegt werden.

§ 3 Abs. 4 regelt sodann, dass wenn die Wirtschaftsjahre beider Gesellschaften
gleichzeitig enden, trotzdem das zu Uibernehmende Ergebnis der Stréer Sales Group
GmbH im Jahresabschluss der Stréer SE & Co. KGaA flr das gleiche Wirtschaftsjahr
zu beriicksichtigen ist. Diese Regelung gibt hier ebenfalls nur die Ubliche Vertrags-
abwickiung wieder.,

Die Vereinbarungen zum Inkrafttreten des Vertrages, zur Vertragsdauer und zu den
Kiindigungsmeodalitéten sind in § 4 des Gewinnabfilhrungsvertrages geregeit.

§ 4 Abs. 1 stellt klar, dass der Vertrag zu seiner zivilrechtlichen Wirksamkeit inshe-
sondere der Zustimmung der Hauptversammiung der Stréer SE & Co. KGaA, der
Zustimmung der Gesellschafterversammlung der Stréer Sales Group GmbH sowie
der Eintragung in das Handelsregister der Strder Sales Group GmbH bedarf. Mit die-
sen Regelungen wird den §§ 293 und 294 AkiG Rechnung getragen. Des Weiteren
bedarf der Vertrag auch der Zustimmung der persénlich haftenden Gesellschafterin
der Stréer SE & Co. KGaA. Zum Inkrafttreten des Vertrages ist in § 4 Abs. 1 weiter
geregelt, dass der Vertrag riickwirkend gilt und zwar fur die Zeit ab Beginn des im
Zeitpunkt der Eintragung dieses Vertrages in das Handelsregister laufenden Ge-
schéftsjahres der Stroer Sales Group GmbH. Das Geschéftsjahr der Stroer Sales
Group GmbH entspricht dem Kalenderjahr.



Der Vertrag kann gem. § 4 Abs. 2 unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten zum Ende des Geschiftsjahres der Stréer Sales Group GmbH ordentlich
geklindigt werden, friihestens jedoch zum Ende des Geschéftsjahres, nach dessen
Ablauf die durch diesen Vertrag zu begriindende korperschaftsteuerliche und gewer-
besteuerliche Organschaft ihre steuerliche Mindestlaufzeit erfullt hat (nach derzeiti-
ger Rechtslage funf Zeitjahre; § 14 Abs. 1 Nr. 31. V. m. § 17 KSiG, § 2 Abs. 2 Satz 2
GewStG). Wird der Vertrag nicht gekiindigt, verlangert er sich bei der gleichen Kin-
digungsfrist um jeweils ein Geschéftsjahr. § 4 Abs. 2 tragt dem Umstand Rechnung,
dass ein Gewinnabfiihrungsvertrag, um steuerlich anerkannt zu werden, fiir die Dau-
er von derzeit mindestens 5 Jahren fest abgeschlossen und wéhrend dieser Zeit
auch tats&chlich durchgefihrt werden muss. In dieser festen Vertragslaufzeit darf der
Vertrag nicht ordentlich kiindbar sein, was durch die vorliegende Regelung sicherge-
stellt wird.

Das Recht zur vorzeitigen Klindigung aus wichtigem Grund bleibt nach § 4 Abs. 3
des Vertrages unberiihrt. Das bedeutet, dass der Vertrag im Falle eines wichtigen
Grundes auch wahrend der zuvor genannten Mindestlaufzeit von finf Jahren fristlos
gekindigt werden kann. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor bei Verdulierung
von mindestens so vielen Anteilen an der Stréer Sales Group GmbH durch die Stroer
SE & Co. KGaA, dass die Voraussetzungen der finanziellen Eingliederung der Stréer
Sales Group GmbH in die Stréer SE & Co. KGaA gemal Steuerrecht nicht mehr vor-
liegen. Des Weiteren sind wichtige Kuindigungsgriinde auch die Umwandlung, Ver-
schmelzung oder Liquidation der Stréer SE & Co. KGaA oder der Stroer Sales Group
GmbH.

im Falle der auBerordentlichen Kindigung ist die Stréer SE & Co. KGaA der Strder
Sales Group GmbH nach § 4 Abs. 4 des Verfrages lediglich zum Ausgleich der an-
teiligen Verluste, die bis zur handelsrechtlichen Beendigung dieses Vertrags entste-
hen, verpflichtet.

§ 4 Abs. 5 normiert die ohnehin bereits in entsprechender Anwendung von § 303
AktG bestehende Verpflichtung der Stréer SE & Co. KGaA, den Glaubigern der
Stréer Sales Group GmbH, wenn der Verirag endet, Sicherheit zu leisten.

§ 5 Abs. 1 bis 3 enthalten allgemeine Regelungen (Schlussbestimmungen} des Ver-
trages, wie dass Schriftformerfordernis flr Vertragsdnderungen, eine Gerichts-
standsvereinbarung fior Kéin und eine sog. Salvatorische Klausel, welche die Wirk-
samkeit und Durchflihrbarkeit des Vertrages fir den Fall sicherstellt, dass einzelne
Bestandteile entweder bei Abschluss bereits unwirksam oder nicht durchfihrbar wa-
ren oder es spater, z. B. durch eine Gesetzes- oder Rechtsprechungsénderung, wer-
den.



5. Kein Ausgleich, keine Abfindung, keine Vertragspriifung

In dem Gewinnabfiihrungsvertrag war keine Ausgleichszahlung und keine Abfindung
fur aullenstehende Gesellschafter der Stréer Sales Group GmbH vorzusehen, da
aufienstehende Gesellschafter der Stroer Sales Group GmbH nicht vorhanden sind.
Die Stroer SE & Co. KGaA ist an ihrer Tochtergesellschaft Stréer Sales Group GmbH
zu 100 % unmittelbar beteiligt. Eine Bewertung der beteiligten Unternehmen zur Er-
mittlung eines angemessenen Ausgleichs und einer angemessenen Abfindung war
daher nicht vorzunehmen. Aus diesen Griinden war auch die Prifung des Vertrags
nach § 293 b AktG ebenfalls nicht erforderlich.

Wir empfehlen daher, dem Gewinnabflhrungsvertrag zwischen der Stréer SE & Co.
KGaA und der Stréer Sales Group GmbH zuzustimmen.

Kéln, den 11. Mai 2016

Stroer SE & Co. KGaA
Die personlich haftende Gesellschafterin
Stroer Management SE

L

Udo Milier r/ Ber _ zne
(CEO) (CFO)

Stréer Sales Group GmbH

r.| Befnd\ !

(Gesthftsfuhrer)




Gemeinsamer Bericht der personlich haftenden Gesellschafterin
der

Stroer SE & Co. KGaA, Kéin
und
der Geschaftsfiihrung der

Digital Media Products GmbH, Darmstadt

geman § 293 a AktG

iliber den Gewinnabfiihrungsvertrag

Die perstnlich haftende Gesellschafterin der Stréer SE & Co. KGaA und die Geschifts-
fuhrung der Digital Media Products GmbH erstatten hiermit den nachfoigenden Bericht
{iber den zwischen beiden Gesellschaften abgeschlossenen Gewinnabflihrungsvertrag
gemdl § 293a AktG. Der Bericht dient der Information der Aktiondre der Stréer SE & Co.
KGaA in Vorbereitung auf die Hauptversammlung am 23. Juni 2016.

1. Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags, Rahmendaten

Der Gewinnabflhrungsvertrag (im Folgenden auch ,Vertrag" genannt) zwischen der
Stréer SE & Co. KGaA (Obergeselischaft) und ihrer direkten hundertprozentigen
Tochtergesellschaft, der Digital Media Products GmbH, ist am 4. Mai 2018 abge-
schlossen worden. Der Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der
Gesellschafterversammlung der Digital Media Products GmbH, der Zustimmung der
Hauptversammlung sowie der persdnlich haftenden Gesellschafterin der Stréer SE &
Co. KGaA und der Eintragung in das Handelsregister der Digital Media Products
GmbH.

2. Vertragspartner des Gewinnabfiihrungsvertrages

Digital Media Products GmbH

Die Digital Media Products GmbH wurde im Marz 2008 unter der Firma T-Online Be-
teiligungs GmbH gegrindet. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Darmstadit.

Das Stammkapital der Digital Media Products GmbH betragt EUR 26.000,00. Im No-
vember 2015 wurde die Digital Media Products GmbH von der Stréer SE & Co.



KGaA erworben, nachdem die Deutsche Telekom AG ihren Geschéftsbereich
T-online.de und Audience Products in die Digital Media Products GmbH eingebracht
hat. Die Digital Media Products GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der
Stréer SE & Co. KGaA.

Gegenstand der Digital Media Products GmbH ist die Konzeption, die Entwicklung,
der Betrieb und das Angebot von digitalen Diensten, Inhalten, Werbeplétzen und
eCommerce-Angeboten auf Internet- Portalen und mobilen Applikationen sowie das
Erbringen damit im Zusammenhang stehender Serviceleistungen.

Stroer SE & Co. KGaA

Die Stréer SE & Co. KGaA mit Sitz in Kéln, verfugt Uber ein Grundkapital in Héhe
von EUR 55.282.499,00, welches in 55.282.499 auf den Inhaber lautende nennwert-
lose Stlickaktien, mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR
1,00, eingeteilt ist. Die Stroer SE & Co. KGaA ging aus der formwechselnden Um-
wandlung der Strder SE in eine Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) hervor,
die von der Hauptversammlung der Stréer SE am 25. September 2015 heschlossen
und durch Eintragung in das Handelsregister am 1. Marz 2016 wirksam geworden ist.
Die Stréer SE & Co. KGaA wurde im Handelsregister des Amtsgerichts KéIn unter
der Handelsregisternummer HRB 86922 eingetragen. Persdnlich haftende Gesell-
schafterin der Stréer SE & Co. KGaA ist die Stréer Management SE mit Sitz in Dis-
seldorf, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichis Disseldorf unter HR B
74421,

Wesentlicher Gegenstand des Unternehmens der Strder SE & Co. KGaA ist die Ta-
tigkeit einer geschifisleitenden Holding, d.h. die Zusammenfassung von Unterneh-
men, deren Beratung sowie die Ubernahme sonstiger betriebswirtschaftlicher Aufga-
ben und Dienstleistungen fir Unternehmen, die in den Bereichen Medien, Werbung,
Vermarktung, Kommunikation und damit verbundenen Leistungen tatig sind. Hiervon
umfasst sind insbesondere, aber nicht ausschlieflich, Unternehmen, die in den Be-
reichen: AuBenwerbung (Bewirtschaftung von Werbetrdgern der jeweiligen Gesell-
schaft und dritter Unternehmen sowie Vermarktung der Werbeflachen dieser Werbe-
trager) sowie Online-Werbung (Vermittlung und Vermarktung veon Online-
Werbefldchen sowie Zurverflgungstellung und Weiterentwicklung von Technologie)
tatig sind. Die Gesellschaft kann in den genannten Tétigkeitsbereichen auch selbst
tatig werden, insbesondere alle damit im Zusammenhang stehenden Geschéfte und
MafBnahmen vornehmen.

Die Stréer SE & Co. KGaA ist mit ihren Tochtergesellschaften einer der flihrenden
Anbieter der Vermarkiung von Aulen- und Online- Werbefldchen und bietet den



werbungtreibenden Kunden individualisierte und integrierte Kommunikationslésun-
gen an. Die Stréer SE & Co. KGaA fungiert hierbei als Holdinggesellschaft und koor-
diniert die strategische Ausrichtung des Stréer-Konzerns sowie die Finanzierung und
Liquiditat der Gruppe.

Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Gewinnabfiih-
rungsvertrages, Auswirkungen

Der Abschluss des Gewinnabflhrungsvertrags ermoglicht eine optimierte steuerliche
Gestaltung, da der Vertrag u.a. Voraussetzung fur die Begriindung einer korper-
schaftsteuerlichen Organschaft gemafl §§ 17 i. V. m. 14 Abs. 1 Nr. 3 Kdrperschafts-
steuergesetz (,KStG") ist, ohne den Fortbestand der Digital Media Products GmbH
als selbstandige juristische Person anzutasten. Durch die Begriindung der Organ-
schaft wird im Ergebnis eine steuerliche Konsolidierung der Ergebnisse flr steuerli-
che Zwecke herbeigeflihrt. Dies ist insoweit von Vorteil, als bei der Digital Media
Products GmbH anfallende positive oder negative Ergebnisse mit negativen oder po-
sitiven Ergebnissen der Strder SE & Co. KGaA und anderer Gesellschaften im Or-
gankreis zeitgleich verrechnet werden kénnen. Hierdurch wird verhindert, dass Ge-
winne der einen Gesellschaft versteuert werden missen, wahrend bei der anderen
Gesellschaft moglicherweise nicht oder erst spéter steuerlich abziehbare Veriuste
entstehen. Diese konzernweite Verrechnung von Gewinnen und Verlusten verringert
im Ergebnis die Gesamtsteuerlast und dient letztlich der Konzernfinanzierung. Dar-
{iber hinaus wird die ansonsten bei einer Gewinnausschiittung erfolgende Besteue-
rung nach § 8b Abs. 1 und 5 KStG vermieden, da ein positives Ergebnis der Digital
Media Products GmbH nicht mittels Dividendenbeschluss, sondern unmittelbar durch
den Gewinnabfuhrungsverirag zur Stroer SE & Co. KGaA gelangt. Durch die Be-
griindung einer Organschaft kann auch sichergestellt werden, dass die im Zusam-
menhang mit der Beteiligung bei der Stréer SE & Co. KGaA anfallenden Aufwendun-
gen fir steuerliche Zwecke als Betriebsausgaben abziehbar sind. Uber die (blichen
geschéftlichen Risiken hinausgehende Risiken sind hierbei nicht ersichtlich.

Eine wirtschaftlich vernlinftige Alternative zum Abschluss dieses Vertrages besteht
nicht. Der Abschluss eines Beherrschungsvertrags stellt keine vorzugswirdige Alter-
native dar, da durch einen Beherrschungsvertrag keine zusammengefasste Besteue-
rung der Vertragspariner erreicht werden kann und im Ubrigen eine Weisung der
Stréer SE & Co. KGaA an die GeschéftsfUhrung der Digital Media Products GmbH
auch durch Gesellschafterbeschiuss erfolgen kann. Auch eine Verschmelzung der
Digital Media Products GmbH auf die Stréer SE & Co. KGaA ist keine vorzugswiirdi-
ge Gestaltungsalternative, da die Digital Media Products GmbH dann ihre rechtliche
Eigenstandigkeit verlieren wiirde, was gerade nicht gewalit ist.



4. Erlduterung des Gewinnabfiihrungsvertrags

Der Gewinnabflhrungsvertrag regelt im Wesentlichen Folgendes:

§ 1 Abs. 1 des Vertrages regelt die fur einen Gewinnabfihrungsvertrag charakteristi-
sche Verpflichtung zur Abfithrung des gesamten Gewinns an den anderen Vertrags-
partner. Danach verpilichtet sich die Digital Media Products GmbH wéhrend der Ver-
tragsdatier und erstmals ab dem Beginn des im Zeitpunkt der Eintragung dieses Ver-
trages im Handelsregister laufenden Geschaftsjahres, ihren gesamten Gewinn an die
Stréer SE & Co. KGaA abzufiihren. Die Bestimmungen des § 301 AktG Uber den
Hoéchstbetrag der Gewinnabfiihrung werden dabei in ihrer jeweils glltigen Fassung,
d.h. durch eine dynamische Verweisung, in den Vertrag einbezogen. Dies entspricht
den gesetzlichen Vorgaben. Des Weiteren wird ergénzend klargestellt, dass - vorbe-
haltlich der Bildung oder Auflésung von naher bezeichneten Riicklagen - der ohne
die Gewinnabfilhrung entstehende Jahreslberschuss vermindert um einen Verlust-
vortrag aus dem Vorjahr abzuf(hren ist.

Nach § 1 Abs. 2 kann die Digital Media Products GmbH mit Zustimmung der Stréer
SE & Co. KGaA Betridge aus dem Jahresiiberschuss in andere Gewinnriicklagen
(§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen, wenn dies handelsrechtlich zuldssig und bei verninf-
tiger kaufméannischer Beurteilung wirtschaftlich auch begriindet ist. Diese Regelung
tragt § 14 Abs. 1 Nr. 4 KStG Rechnung. Es muss daher ein konkreter Anlass fiir die
Bildung der Rucklage gegeben sein. Insoweit vermindert sich dann der von der Digi-
tal Media Products GmbH abzufihrende Gewinn. Darliber hinaus kann die Stroer SE
& Co. KGaA verlangen, dass bestimmte Riicklagen aufgeldst werden und zum Aus-
gleich eines Jahresfehlbetrages verwendet oder als Gewinn abgefihrt werden.

Hierbei ist jedoch nach § 1 Abs. 3 die Abflihrung von Betragen aus der Aufldsung
von freien Riicklagen, die vor Beginn des Vertrages gebildet worden sind, ausge-
schlossen, was sich im Ubrigen auch im Umkehrschluss aus dem entsprechend an-
wendbaren § 301 S. 2 AktG ergibt.

§ 2 regelt die Pflicht der Stroer SE & Co. KGaA zur Ubernahme der Verluste der Digi-
tal Media Products GmbH und stellt damit einen weiteren zwingend erforderiichen
Bestandteil eines Gewinnabfuhrungsvertrages dar. Hiernach verpflichtet sich die
Stréer SE & Co. KGaA, Jahresfehlbetridge der Digital Media Products GmbH nach
der Vorschrift des § 302 AktG in seiner jeweils glltigen Fassung auszugleichen, so-
weit diese nicht dadurch ausgeglichen werden, dass den so genannten anderen Ge-
winnriicklagen Betrdge entnommen werden, die wéhrend der Vertragsdauer in sie
gingestellt worden sind. Diese Verlustausgleichspflicht ist zwingend zu vereinbaren,
damit der Vertrag zu der gewlinschten steuerlichen Organschaft fuhrt. Der in § 2 des



Vertrages enthaltene Verweis auf die gesetzlichen Vorschriften des § 302 AktG ist
dynamisch ausgestaltet. Verwiesen wird auf die jeweils gliltige Fassung der in Bezug
genommenen gesetzlichen Regelung. Hintergrund dieser dynamischen Verweisung
ist die Neufassung von § 17 Satz 2 Nr. 2 KStGt. Danach wird ein Gewinnabflhrungs-
vertrag mit einer GmbH als Organgesellschaft steuerlich nur noch dann anerkannt,
wenn im Vertrag selbst ausdriicklich eine Verlustibernahme durch Verweis auf die
Vorschriften des § 302 AktG in seiner jeweils glltigen Fassung vereinbart wird.

§ 3 regelt die Modalitdten, wie der Jahresabschluss der Digital Media Products
GmbH zu erstellen ist und dient damit der Abwicklung der Gewinnabfiihrung bzw. der
Verlustausgleichspflicht. Nach § 3 Abs. 1 hat die Digital Media Products GmbH ihren
Jahresabschluss so zu erstellen, dass der abzuflhrende Gewinn, bzw. der zu (ber-
nehmende Verlust als Verbindlichkeit bzw. Forderung gegentber der Stréer SE &
Co. KGaA ausgewiesen wird.

Des Weiteren ist nach § 3 Abs. 2 und 3 der Jahresabschluss der Digital Media Pro-
ducts GmbH bereits vor dem der Stroer SE & Co. KGaA zu erstellen und festzustel-
len und er muss vor seiner Feststellung der Stréer SE & Co. KGaA zur Kenntnis-
nahme, Priifung und Abstimmung vorgelegt werden.

§ 3 Abs. 4 regelt sodann, dass wenn die Wirtschaftsjahre beider Gesellschaften
gleichzeitig enden, trotzdem das zu Gibernehmende Ergebnis der Digital Media Pro-
ducts GmbH im Jahresabschluss der Stréer SE & Co. KGaA fir das gleiche Wirt-
schaftsjahr zu berlicksichtigen ist. Diese Regelung gibt hier ebenfalls nur die Ubliche
Vertragsabwicklung wieder.

Die Vereinbarungen zum Inkrafttreten des Vertrages, zur Vertragsdauer und zu den
Kindigungsmodalititen sind in § 4 des Gewinnabfihrungsvertrages geregelt.

§ 4 Abs. 1 stellt klar, dass der Vertrag zu seiner zivilrechtlichen Wirksamkeit der Zu-
stimmung der Hauptversammlung der Stréer SE & Co. KGaA, der Zustimmung der
Gesellschafterversammiung der Digital Media Products GmbH sowie der Eintragung
in das Handelsregister der Digital Media Products GmbH bedarf. Mit diesen Rege-
lungen wird den §§ 293 und 294 AktG Rechnung getragen. Des Weiteren bedarf der
Vertrag der Zustimmung der persénlich haftenden Geselischafterin der Stréer SE &
Co. KGaA. Zum Inkrafttreten des Vertrages ist in § 4 Abs. 1 weiter geregelt, dass der
Vertrag rlckwirkend gilt und zwar fiir die Zeit ab Beginn des im Zeitpunkt der Eintra-
gung dieses Vertrages in das Handelsregister laufenden Geschéftsjahres der Digital
Media Products GmbH. Das Geschéftsjahr der Digital Media Products GmbH ent-
spricht dem Kalenderjahr.



Der Vertrag kann gem. § 4 Abs. 2 unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von sechs
Monaten zum Ende des Geschiéftsjahres der Digital Media Products GmbH or-
dentlich gekundigt werden, frihestens jedoch zum Ende des Geschaftsjahres, nach
dessen Ablauf die durch diesen Vertrag zu begrindende kérperschaftsteuerliche und
gewerbesteuerliche Organschaft ihre steuerliche Mindestlaufzeit erfillt hat (nach
derzeitiger Rechtslage funf Zeitjahre; § 14 Abs. 1 Nr. 3i. V. m. § 17 KStG, § 2 Abs. 2
Satz 2 GewStG). Wird der Vertrag nicht geklindigt, verldngert er sich bei der gleichen
Kundigungsfrist um jeweils ein Geschéftsjahr. § 4 Abs. 2 trdgt dem Umstand Rech-
nung, dass ein Gewinnabfiihrungsvertrag, um steuerlich anerkannt zu werden, fir die
Dauer von derzeit mindestens 5 Jahren fest abgeschlossen und wahrend dieser Zeit
auch tatsachlich durchgefihrt werden muss. In dieser festen Vertragslaufzeit darf der
Vertrag nicht ordentlich kiindbar sein, was durch die vorliegende Regelung sicherge-
stellf wird.

Das Recht zur vorzeitigen Kindigung aus wichtigem Grund bleibt nach § 4 Abs. 3
des Vertrages unberiihrt. Das bedeutet, dass der Vertrag im Falle eines wichtigen
Grundes auch wahrend der zuvor genannten Mindestlaufzeit von flnf Jahren fristlos
geklindigt werden kann. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor bei VerduBerung
von mindestens so vielen Anteilen an der Digital Media Products GmbH durch die
Stroer SE & Co. KGaA, dass die Voraussetzungen der finanziellen Eingliederung der
Digital Media Products GmbH in die Stréer SE & Co. KGaA gemaf Steuerrecht nicht
mehr vorliegen. Des Weiteren sind wichtige Kiindigungsgriinde auch die Umwand-
lung, Verschmelzung oder Liquidation der Stréer SE & Co. KGaA oder der Digital
Media Products GmbH.

Im Falle der auBerordentlichen Kiindigung ist die Stréer SE & Co. KGaA der Digital
Media Products GmbH nach § 4 Abs. 4 des Vertrages lediglich zum Ausgleich der
anteiligen Verluste, die bis zur handelsrechtlichen Beendigung dieses Vertrags ent-
stehen, verpflichtet.

§ 4 Abs. 5 normiert die ohnehin bereits in entsprechender Anwendung von § 303
AKtG bestehende Verpflichtung der Stréer SE & Co. KGaA, den Glaubigern der Digi-
tal Media Products GmbH, wenn der Vertrag endet, Sicherheit zu Ieisten.

§ 5 Abs. 1 bis 3 enthalten allgemeine Regelungen (Schlussbestimmungen) des Ver-
trages, wie dass Schriftformerfordernis fir Vertragsanderungen, eine Gerichts-
standsvereinbarung fir Kéln und eine sog. Salvatorische Klausel, welche die Wirk-
samkeit und Durchflhrbarkeit des Vertrages flr den Fall sicherstellt, dass einzelne
Bestandteile entweder bei Abschiuss bereits unwirksam oder nicht durchfiihrbar wa-
ren oder es spater, z. B. durch eine Gesetzes- oder Rechtsprechungsanderung, wer-
den.



5. Kein Ausgleich, keine Abfindung, keine Vertragspriifung

In dem GeWinnabfuhrungsvertrag war keine Ausgleichszahlung und keine Abfindung
fur auBenstehende Gesellschafter der Digital Media Products GmbH vorzusehen, da
auflenstehende Gesellschafter der Digital Media Products GmbH nicht vorhanden
sind. Die Stréer SE & Co. KGaA ist an ihrer Tochtergeselischaft Digital Media Pro-
ducts GmbH zu 100 % unmittelbar beteiligt. Eine Bewertung der beteiligten Unter-
nehmen zur Ermittlung eines angemessenen Ausgleichs und einer angemessenen
Abfindung war daher nicht vorzunehmen. Aus diesen Griinden war auch die Priifung
des Vertrags nach § 293 b AktG ebenfalls nicht erforderlich.

Wir empfehlen daher, dem Gewinnabflhrungsvertrag zwischen der Stréer SE & Co.
KGaA und der Digital Media Products GmbH zuzustimmen.

Kéln, den A7. M 7016

Stroer SE & Co. KGaA
Die personlich haftende Gesellschafterin
Stroer Management SE
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Gemeinsamer Bericht der personlich haftenden Gesellschafterin
der

Stroéer SE & Co. KGaA, Kéln
und
der Geschaftsfiihrung der

BlowUP Media GmbH, Koln

gemadl § 293 a AktG

uber den Gewinnabfiihrungsvertrag

Die personlich haftende Gesellschafterin der Stréer SE & Co. KGaA und die Geschéfts-
fuhrung der BlowUP Media GmbH erstatten hiermit den nachfolgenden Bericht (lber den
zwischen beiden Gesellschaften abgeschlossenen Gewinnabfiihrungsvertrag geman
§ 293a AktG. Der Bericht dient der Information der Akticnare der Strder SE & Co. KGaA in
Vorbereitung auf die Hauptversammliung am 23. Juni 20186.

1. Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags, Rahmendaten

Der Gewinnabflhrungsvertrag (im Folgenden auch ,Vertrag" genannt} zwischen der
Stroer SE & Co. KGaA (Obergesellschaft) und ihrer direkten hundertprozentigen
Tochtergesellschaft, der BlowUP Media GmbH, ist am 9. Mai 2016 abgeschlossen
worden. Der Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit insbesondere der Zustimmung der
Gesellschafterversammiung der BlowUP Media GmbH und der Zustimmung der
Hauptversammlung der Strder SE & Co. KGaA sowie der Eintragung in das Handels-
register der BlowUP Media GmbH.

2. Vertragspartner des Gewinnabfiihrungsvertrages

BlowUP Media GmbH

Die BlowUP Media GmbH wurde im Marz 1997 gegrindet. Der Sitz der Gesellschaft
befindet sich in Kéln.



Das Stammkapital der BlowUP Media GmbH betrdgt EUR 350.000,00. Die BlowUP
Media GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Stréer SE & Co. KGaA.

Gegenstand der BlowUP Media GmbH ist die Anmietung und Vermietung von geeig-
neten Fldchen zum Zwecke der Anbringung von Werbemedien fur Dritte sowie der
An- und Verkauf von Werbetrdgern sowie Auflenwerbung.

Stroer SE & Co. KGaA

Die Stréer SE & Co. KGaA mit Sitz in Kéln, verfugt Uber ein Grundkapital in Héhe
von EUR 55.282.499,00, welches in 55.282.499 auf den Inhaber lautende nennwert-
lose Stlckaktien, mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR
1,00, eingeteilt ist. Die Stréer SE & Co. KGaA ging aus der formwechselnden Um-
wandlung der Stréer SE in eine Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) hervor,
die von der Hauptversammiung der Stréer SE am 25. September 2015 beschlossen
und durch Eintragung in das Handelsregister am 1. Marz 2016 wirksam geworden ist.
Die Stréer SE & Co. KGaA wurde im Handelsregister des Amtsgerichts Kéin unter
der Handelsregisternummer HRB 86922 eingetragen. Personlich haftende Gesell-
schafterin der Stréer SE & Co. KGaA ist die Stréer Management SE mit Sitz in Dis-
seldorf, eingetragen im Handelsregister des Amisgerichts Disseldorf unter HR B
74421,

Wesentlicher Gegenstand des Unternehmens der Stréer SE & Co. KGaA ist die Ta-
tigkeit einer geschaftsleitenden Holding, d.h. die Zusammenfassung von Unterneh-
men, deren Beratung sowie die Ubernahme sonstiger betriebswirtschaftlicher Aufga-
ben und Dienstleistungen fir Unternehmen, die in den Bereichen Medien, Werbung,
Vermarktung, Kommunikation und damit verbundenen Leistungen tatig sind. Hiervon
umfasst sind insbesondere, aber nicht ausschlief3lich, Unternehmen, die in den Be-
reichen: AuBenwerbung (Bewirtschaftung von Werbetrdgern der jeweiligen Gesell-
schaft und dritter Unternehmen sowie Vermarktung der Werbeflachen dieser Werbe-
trager) sowie Online-Werbung (Vermittiung und Vermarktung von Online-
Werbeflachen sowie Zurverfigungstellung und Weiterentwicklung von Technologie)
tatig sind. Die Gesellschaft kann in den genannten Tatigkeitsbereichen auch selbst
tatig werden, insbesondere alle damit im Zusammenhang stehenden Geschéfte und
Maflnahmen vornehmen.

Die Stréer SE & Co. KGaA ist mit ihren Tochtergesellschaften einer der fllhrenden
Anbieter der Vermarktung von Auften- und Online- Werbeftdchen und bietet den
werbungtreibenden Kunden individualisierte und integrierte Kommunikationsigsun-
gen an. Die Stréer SE & Co. KGaA fungiert hierbei als Holdinggesellschaft und koor-



diniert die strategische Ausrichtung des Stroer-Konzerns sowie die Finanzierung und
Liquiditat der Gruppe.

Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Gewinnabfiih-
rungsvertrages, Auswirkungen

Der Abschluss des Gewinnabflhrungsvertrags erméglicht eine optimierte steuerliche
Gestaltung, da der Vertrag u.a. Voraussetzung fir die Begrindung einer kdrper-
schaftsteuerlichen Organschaft gemaR §§ 17 i. V. m. 14 Abs. 1 Nr. 3 K&érperschafts-
steuergesetz (,KStG") ist, ohne den Fortbestand der BlowUP Media GmbH als selb-
standige juristische Person anzutasten. Durch die Begriindung der Organschaft wird
im Ergebnis eine steuerliche Konsolidierung der Ergebnisse fur steuerliche Zwecke
herbeigeflihrt. Dies ist insoweit von Vorteil, als bei der BlowUP Media GmbH anfal-
lende positive oder negative Ergebnisse mit negativen oder positiven Ergebnissen
der Stroer SE & Co. KGaA und anderer Gesellschaften im Organkreis zeitgleich ver-
rechnet werden kénnen. Hierdurch wird verhindert, dass Gewinne der einen Gesell-
schaft versteuert werden miissen, wahrend bei der anderen Gesellschaft moglicher-
weise nicht oder erst spater steuerlich abziehbare Verluste entstehen. Diese kon-
zernweite Verrechnung von Gewinnen und Verlusten verringert im Ergebnis die Ge-
samtsteuerlast und dient letztlich der Konzernfinanzierung. Darliber hinaus wird die
ansonsten bei einer Gewinnausschittung erfolgende Besteuerung nach § 8b Abs. 1
und 5 KStG vermieden, da ein positives Ergebnis der BlowUP Media GmbH nicht
mittels Dividendenbeschluss, sondern unmittelbar durch den Gewinnabflhrungsver-
trag zur Stréer SE & Co. KGaA gelangt. Durch die Begriindung einer Organschatt
kann auch sichergestellt werden, dass die im Zusammenhang mit der Beteiligung bei
der Stréer SE & Co. KGaA anfallenden Aufwendungen fiur steuerliche Zwecke als
Betriebsausgaben abziehbar sind. Uber die Ublichen geschéftlichen Risiken hinaus-
gehende Risiken sind hierbei nicht ersichtlich.

Eine wirtschaftlich vernlinftige Alternative zum Abschluss dieses Vertrages besteht
nicht. Der Abschluss eines Beherrschungsvertrags stellt keine vorzugswirdige Alter-
native dar, da durch einen Beherrschungsvertrag keine zusammengefasste Besteue-
rung der Vertragspartner erreicht werden kann und im Ubrigen eine Weisung der
Stréer SE & Co. KGaA an die Geschéftsflihrung der BlowUP Media GmbH auch
durch Gesellschafterbeschluss erfoigen kann. Auch eine Verschmelzung der BlowUP
Media GmbH auf die Stréer SE & Co. KGaA ist keine vorzugswirdige Gestaltungsal-
ternative, da die BlowUP Media GmbH dann ihre rechtliche Eigensténdigkeit verlie-
ren wiirde, was gerade nicht gewollf ist.



4. Erlduterung des Gewinnabfiihrungsvertrags

Der Gewinnabfuhrungsvertrag regelt im Wesentlichen Folgendes:

§ 1 Abs. 1 des Vertrages regelt die fur einen Gewinnabflhrungsvertrag charakteristi-
sche Verpflichtung zur Abfithrung des gesamien Gewinns an den anderen Vertrags-
paftner. Danach verpflichtet sich die BlowUP Media GmbH wéhrend der Vertrags-
dauer und erstmals ab dem Beginn des im Zeitpunkt der Eintragung dieses Verira-
ges im Handelsregister laufenden Geschéfisjahres, ihren gesamten Gewinn an die
Stréer SE & Co. KGaA abzuflihren. Die Bestimmungen des § 301 AktG Uber den
Hochstbetrag der Gewinnabfiihrung werden dabei in ihrer jeweils glitigen Fassung,
d.h. durch eine dynamische Verweisung, in den Vertrag einbezogen. Dies entspricht
den gesetzlichen Vorgaben. Des Weiteren wird erganzend klargestellt, dass - vorbe-
haltlich der Bildung oder Aufldsung von naher bezeichneten Ricklagen - der ohne
die GewinnabfUhrung entstehende Jahresiberschuss vermindert um einen Verlust-
vorirag aus dem Vorjahr abzufiihren ist.

Nach § 1 Abs. 2 kann die BlowUP Media GmbH mit Zustimmung der Stréer SE &
Co. KGaA Betrage aus dem Jahresiiberschuss in andere Gewinnriicklagen (§ 272
Abs. 3 HGB) einstellen, wenn dies handelsrechtlich zuldssig und bei vernlnftiger
kaufméannischer Beurteilung wirtschaftlich auch begrindet ist. Diese Regelung trégt
§ 14 Abs. 1 Nr. 4 KStG Rechnung. Es muss daher ein konkreter Anlass fiir die Bil-
dung der Ricklage gegeben sein. Insoweit vermindert sich dann der von der BlowUP
Media GmbH abzufithrende Gewinn. Dartiber hinaus kann die Stroer SE & Co. KGaA
verlangen, dass bestimmte Ricklagen aufgeldst werden und zum Ausgleich eines
Jahresfehlbetrages verwendet oder als Gewinn abgefiihrt werden.

Hierbei ist jedoch nach § 1 Abs. 3 die Abfihrung von Betragen aus der Auflésung
von freien Ricklagen, die vor Beginn des Vertrages gebildet worden sind, ausge-
schlossen, was sich im Ubrigen auch im Umkehrschluss aus dem entsprechend an-
wendbaren § 301 S. 2 AktG ergibt.

§ 2 regelt die Pflicht der Stréer SE & Co. KGaA zur Ubernahme der Verluste der
BlowUP Media GmbH und stellt damit einen weiteren zwingend erforderlichen Be-
standteil eines Gewinnabfthrungsvertrages dar. Hiernach verpflichtet sich die Stréer
SE & Co. KGaA, Jahresfehlbetrdge der BlowUP Media GmbH nach der Vorschrift
des § 302 AktG in seiner jeweils gliltigen Fassung auszugleichen, soweit diese nicht
dadurch ausgeglichen werden, dass den sc genannten anderen Gewinnriicklagen
Betrage entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt wor-
den sind. Diese Verlustausgleichspflicht ist zwingend zu vereinbaren, damit der Ver-
trag zu der gewlinschten steuerlichen Organschaft flhrt. Der in § 2 des Vertrages



enthaltene Verweis auf die gesetzlichen Vorschriften des § 302 AktG ist dynamisch
ausgestaltet. Verwiesen wird auf die jeweils gliltige Fassung der in Bezug genom-
menen gesetzlichen Regelung. Hintergrund dieser dynamischen Verweisung ist die
Neufassung von § 17 Satz 2 Nr. 2 KStGt. Danach wird ein Gewinnabflihrungsvertrag
mit einer GmbH als Organgesellschaft steuerlich nur noch dann anerkannt, wenn im
Vertrag selbst ausdriicklich eine Verlustiilbernahme durch Verweis auf die Vorschrif-
ten des § 302 AktG in seiner jeweils gliltigen Fassung vereinbart wird.

§ 3 regelt die Modalitaten, wie der Jahresabschluss der BlowUP Media GmbH zu er-
stellen ist und dient damit der Abwicklung der Gewinnabflihrung bzw. der Verlust-
ausgleichspflicht. Nach § 3 Abs. 1 hat die BlowUP Media GmbH ihren Jahresab-
schiuss so zu erstellen, dass der abzufiihrende Gewinn, bzw. der zu Ubernehmende
Verlust als Verbindlichkeit bzw. Forderung gegeniiber der Stréer SE & Co. KGaA
ausgewiesen wird.

Des Weiteren ist nach § 3 Abs. 2 und 3 der Jahresabschluss der BlowUP Media
GmbH bereits vor dem der Stréer SE & Co. KGaA zu erstellen und festzustellen und
er muss vor seiner Feststellung der Stréer SE & Co. KGaA zur Kenntnisnahme, Pri-
fung und Abstimmung vorgelegt werden.

§ 3 Abs. 4 regelt sodann, dass wenn die Wirtschaftsjahre beider Gesellschaften
gleichzeitig enden, trotzdem das zu Ubernehmende Ergebnis der BlowUP Media
GmbH im Jahresabschluss der Stroer SE & Co. KGaA flr das gleiche Wirtschaftsjahr
zu berlicksichtigen ist. Diese Regelung gibt hier ebenfalls nur die Ubliche Vertrags-
abwicklung wieder.

Die Vereinbarungen zum Inkrafttreten des Vertrages, zur Vertragsdauer und zu den
KUndigungsmodalitaten sind in § 4 des Gewinnabfihrungsvertrages geregelt.

§ 4 Abs. 1 stellt klar, dass der Vertrag zu seiner zivilrechtlichen Wirksamkeit inshe-
sondere der Zustimmung der Hauptversammlung der Stréer SE & Co. KGaA, der
Zustimmung der Gesellschafterversammiung der BlowUP Media GmbH sowie der
Eintragung in das Handelsregister der BlowUP Media GmbH bedarf. Mit diesen Re-
gelungen wird den §§ 293 und 294 AktG Rechnung getragen. Zum Inkrafttreten des
Vertrages ist in § 4 Abs. 1 weiter geregelf, dass der Vertrag riickwirkend gilt und
zwar fur die Zeit ab Beginn des im Zeitpunkt der Eintragung dieses Vertrages in das
Handelsregister laufenden Geschéfisjahres der BlowUP Media GmbH. Das Ge-
schéftsjahr der BlowUP Media GmbH entspricht dem Kalenderjahr.

Der Vertrag kann gem. § 4 Abs. 2 unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten zum Ende des Geschiftsjahres der BlowUP Media GmbH ordentlich ge-



klndigt werden, frithestens jedoch zum Ende des Geschéftsjahres, nach dessen Ab-
fauf die durch diesen Vertrag zu begriindende korperschaftsteuerliche und gewerbe-
steuerliche Organschaft inre steuerliche Mindestlaufzeit erfullt hat (nach derzeitiger
Rechtslage funf Zeitjahre; § 14 Abs. 1 Nr. 3 . V. m. § 17 KStG, § 2 Abs, 2 Satz 2
GewStG). Wird der Vertrag nicht gekundigt, veriéingert er sich bei der gleichen Kun-
digungsfrist um jeweils ein Geschéaftsjahr. § 4 Abs. 2 tragt dem Umstand Rechnung,
dass ein Gewinnabfihrungsvertrag, um steuerlich anerkannt zu werden, fir die Dau-
er von derzeit mindestens 5 Jahren fest abgeschlossen und wéhrend dieser Zeit
auch tatsdchlich durchgefiihrt werden muss. In dieser festen Vertragslaufzeit darf der
Vertrag nicht ordentlich kiindbar sein, was durch die vorliegende Regelung sicherge-
stellt wird.

Das Recht zur vorzeitigen Kindigung aus wichtigem Grund bleibt nach § 4 Abs. 3
des Vertrages unberlhrt. Das bedeutet, dass der Vertrag im Falle eines wichtigen
Grundes auch wahrend der zuvor genannten Mindestlaufzeit von finf Jahren fristlos
gekindigt werden kann. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor bei VerdaulRerung
von mindestens so vielen Anteilen an der BlowUP Media GmbH durch die Stréer SE
& Co. KGaA, dass die Voraussetzungen der finanziellen Eingliederung der BlowUP
Media GmbH in die Stréer SE & Co. KGaA gemafl Steuerrecht nicht mehr vorliegen.
Des Weiteren sind wichtige Klndigungsgriinde auch die Umwandiung, Verschmel-
zung oder Liquidation der Stréer SE & Co. KGaA oder der BlowUP Media GmbH.

Im Falle der auRerordentlichen Kiindigung ist die Stroer SE & Co. KGaA der BlowUP
Media GmbH nach § 4 Abs. 4 des Vertrages lediglich zum Ausgleich der anteiligen
Verluste, die bis zur handelsrechtlichen Beendigung dieses Vertrags entstehen, ver-
pflichtet.

§ 4 Abs. 5 normiert die ohnehin bereits in entsprechender Anwendung von § 303
AkiG bestehende Verpflichtung der Stréer SE & Co. KGaA, den Glaubigern der
BlowUP Media GmbH, wenn der VVertrag endet, Sicherheit zu leisten.

§ 5 Abs. 1 bis 3 enthalten allgemeine Regelungen (Schlusshestimmungen) des Ver-
trages, wie dass Schrififormerfordernis fir Vertragsénderungen, eine Gerichts-
standsvereinbarung fur Kéln und eine sog. Salvatorische Klausel, welche die Wirk-
samkeit und Durchfiihrbarkeit des Vertrages fur den Fall sicherstellt, dass einzelne
Bestandteile entweder bei Abschluss bereits unwirksam oder nicht durchfiihrbar wa-
ren oder es spater, z. B. durch eine Gesetzes- oder Rechtsprechungsénderung, wer-
den.



5. Kein Ausgleich, keine Abfindung, keine Vertragspriifung

In dem Gewinnabfiihrungsvertrag war keine Ausgleichszahlung und keine Abfindung
fUr auBBenstehende Gesellschafter der BlowUP Media GmbH vorzusehen, da aullen-
stehende Gesellschafter der BlowUP Media GmbH nicht vorhanden sind. Die Stroer
SE & Co. KGaA ist an ihrer Tochtergeselischaft BlowUP Media GmbH zu 100 % un-
mittelbar beteiligt. Eine Bewertung der beteiligten Unternehmen zur Ermittlung eines
angemessenen Ausgleichs und einer angemessenen Abfindung war daher nicht vor-
zunehmen. Aus diesen Griinden war auch die Prifung des Vertrags nach § 293 b
AktG ebenfalls nicht erforderlich.

Wir empfehlen daher, dem GewinnabfUhrungsvertrag zwischen der Stroer SE & Co.
KGaA und der BlowUP Media GmbH zuzustimmen.

Kéin, den §. OS. 704 b

Stroéer SE & Co. KGaA
Die persdnlich haftende Gesellschafterin
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