STROER

out of home media

Erliuternder Bericht des Vorstands gemaB § 176 Abs. 1 S. 1 des Aktiengeset-
zes zu den Angaben nach § 289 Abs. 4 und 5 sowie § 315 Abs. 4 und § 315
Abs. 2 Nr. 5 des Handelsgesetzbuches (HGB)

Der Vorstand gibt zu den Angaben gemaB §§ 289 Abs. 4 und 5, 315 Abs. 4, 315 Abs. 2 Nr. 5 HGB
im Lagebericht und Konzernlagebericht der Stréer Out-of-Home Media AG folgende Erlauterungen:

Bei den Angaben hat der Vorstand die Verhéltnisse zugrunde gelegt, wie sie im Geschaftsjahr 2011
bestanden haben. Es handelt sich um Informationen (i) zum gezeichneten Kapital, (i) zu Beschran-
kungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, (iii) zu direkten und indirekten
Beteiligungen am Kapital, die zehn Prozent der Stimmrechte tiberschreiten, (iv) zu Aktien mit Son-
derrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, (v) zu den gesetzlichen Vorschriften und Be-
stimmungen der Satzung der Gesellschaft iiber die Erennung und Abberufung der Vorstandsmit-
glieder und {iber die Anderung der Satzung, (vi) zu den Befugnissen des Vorstands, inshesondere
hinsichtlich der Moglichkeit, Aktien auszugeben oder zurlickzukaufen, (vii) zu wesentlichen Verein-
barungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernah-
meangebots stehen sowie (viii) zu Vereinbarungen mit Vorstandsmitgliedern tiber Entschadigungen
fir den Fall eines Kontrollwechsels.

Die Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals und die mit den ausgegebenen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien der Gesellschaft verbundenen Rechte ergeben sich auch aus der Satzung der
Gesellschaft. Zwar bestehen nach Kenntnis des Vorstands keine vertraglichen Beschrankungen in
Bezug auf das Stimmrecht oder die Ubertragung der Aktien. Beschrankungen des Stimmrechts der
Aktien kénnen sich aber aus den Vorschriften des Aktiengesetzes ergeben. So unterliegen Ak-
tionare unter bestimmten Voraussetzungen einem Stimmverbot (§ 136 AktG). Dariber hinaus steht
der Gesellschaft kein Stimmrecht aus eigenen Aktien zu (§ 71 b AktG).

Die direkten und indirekten Beteiligungen am Kapital, die zehn Prozent der Stimmrechte Gberschrei-
ten, sind zutreffend wiedergegeben. Die Angaben zur Bestellung und Abberufung der Mitglieder
des Vorstands und die Angaben zur Anderung der Satzung geben die Vorschriften des Aktienge-
setzes und der Satzung inhaltlich zutreffend wieder.

Samtliche Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe oder zum Riickkauf von Aktien beruhen auf
entsprechenden Erméchtigungsbeschliissen der Hauptversammlung. Die von der Hauptversam-
mlung beschlossenen Ermachtigungen und die sich daraus ergebenden Befugnisse sind zutreffend
dargestellt.

Soweit mit Mitgliedern des Vorstands fiir den Fall eines Kontrollwechsels eine Entschadigung ver-
einbart ist, dient die Vereinbarung dazu, die Unabhangigkeit der Mitglieder des Vorstands zu erhal-
ten. Die wesentlichen Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontroll-
wechsels infolge eines Ubernahmeangebots stehen, und die hieraus folgenden Wirkungen sind
zutreffend dargestellt.
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Die iibrigen nach den §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB geforderten Angaben betreffen Verhaltnisse,
die bei der Stréer Out-of-Home Media AG nicht vorliegen. Daher ist der Vorstand auf diese Verhalt-
nisse in dem Lagebericht und dem Konzernlagebericht der Stroer Out-of-Home Media AG nicht
naher eingegangen. Es existieren keine Stimmrechtsheschrankungen, Stimmrechtskontrollen durch
am Kapital der Gesellschaft beteiligte Arbeitnehmer oder Entschadigungsvereinbarungen der Ge-
sellschaft mit Arbeitnehmern fiir den Fall eines Ubernahmeangebots noch Aktien mit Sonderrech-
ten, die Kontrollbefugnisse verleihen.

Die im Lagebericht und Konzernlagebericht beschriebenen wesentlichen Merkmale des internen
Kontroll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess sind
zutreffend dargestellt und entsprechen den Kenntnissen des Vorstands.

Koln, im April 2012

Stroer Out-of-Home Media AG
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