Bericht des Vorstands
gemiB §§ 203 Abs. 2 S, 2i. V. m. 186 Abs. 4 S. 2 AktG
zu Tagesordnungspunkt 7

Der Vorstand hat gem. § 203 Abs. 2 Satz 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen
schriftlichen Bericht Uber die Griunde fir die unter Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagene
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen des neuen Genehmigten Kapi-
tals 2014 erstattet. Der Bericht liegt vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an in
den Geschéftsraumen der Gesellschaft und in der Hauptversammlung zur Einsichtnahme
durch die Aktiondre aus. Des Weiteren wird der Bericht auf der Homepage der Gesellschaft
unter http:/fwww.stroeer.com/ unter der Rubrik ,Investor Relations®, ,Hauptversammlung®
verdffentlicht und auf Verlangen jedem Aktionér kostenlos und unverziiglich Gbersandt.

Der Bericht hat folgenden Inhait:

Das bisherige Genehmigte Kapital | gemafR § 5 der Satzung der Gesellschaft besteht nach
entsprechender Ausnutzung im vergangen Jahr in Hohe von EUR 6.771.546,00 fur eine Ka-
pitalerhdhung gegen Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre derzeit
noch in Héhe von EUR 12.166.949,00. Diese Erméachtigung lauft allerdings am 12. Juli 2015
aus. Unter Tagesordnungspunkt 7 wird daher der Hauptversammlung die Beschlussfassung
Uber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2014 in H6he von
EUR 18.938.495,00 mit einer Laufzeit bis zum 17. Juni 2019 vorgeschlagen, welches sich an
den bewihrien Regelungen der bisherigen Erméachtigung orientiert. Das neue Genehmigte
Kapital 2014 soll dazu dienen, der Gesellschaft auch weiterhin eine gewisse Flexibilitat bei
der Unternehmensfinanzierung zu erhalten. Durch die neue Erméchtigung wird die Gesell-
schaft in einem angemessenen Rahmen in die Lage versetzt, Markichancen flexibel zu nut-
zen und einen ggf. bestehenden Kapitalbedarf schnell und liquiditdtsschonend (ber die Aus-
gabe neuer Aktien decken zu kénnen. Hierdurch kann im Interesse der Aktionére die Eigen-
kapitalausstattung der Gesellschaft auch im Hinblick auf die strategische Weiterentwicklung
des Konzerns gestérkt und den geschéftlichen Erfordernissen angepasst werden. Da die
Entscheidungen Uber die Deckung eines Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu treffen
sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft — unabhangig von konkreten Ausnutzungsplanen —~
Uber die notwendigen Instrumente der Kapitalbeschaffung verflgt.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2014 steht den Aktionaren der Gesellschaft
grundsétzlich ein Bezugsrecht zu. Dieses kann geméflt § 186 Absatz 5 AktG auch in der
Weise gewéahrt werden, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktiondren mittelbar zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand soll jedoch ermdachtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht in bestimmten nachfolgend erlduterten Fallen auszuschliefen.

Der unter Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagene Beschluss sieht zunéchst vor, dass der

Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt ist, das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionare f(r Spitzenbetrage, die infolge des Bezugsverhéltnisses entstehen und nicht
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gleichmaRig auf alle Aktionére verteilbar sind, auszuschlieBen. Die Mdglichkeit, Spitzenbe-
trage vom Bezugsrecht auszunehmen, dient der Darstellung eines praktikablen Bezugsver-
haltnisses und damit der Erleichterung der technischen Durchfiihrung der Kapitalerhbhung.
Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionédre ausgeschlossenen neuen Aktien wer-
den entweder durch den Verkauf Uber die Borse oder in sonstiger Weise bestméglich flr die
Gesellschaft verwertet. Vorstand und Aufsichtsrat halten diese Ermachtigung zum Bezugs-
rechtsausschiuss daher fir sachgerecht.

Weiterhin soll der Vorstand die Méglichkeit haben mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das
Bezugsrecht der Aktiondre bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen auszuschliefen,
insbesondere — aber ohne Beschrankung hierauf — zum Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen.

Diese Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts soll der Gesellschaft insbesondere
ermoglichen, gegen Uberlassung von Aktien der Gesellschaft Sacheiniagen in Form von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder anderen Vermd-
genswerten erwerben zu kénnen. Die Méglichkeit, Aktien der Gesellschaft in geeigneten Ein-
zelfdllen als Gegenleistung anzubieten, ist im Wettbewerb um interessante Akquisitionsob-
jekte von Vorteil und schafft den notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen oder aber auch
von anderen WirtschaftsgOtern kurzfristig nutzen zu konnen. Hierdurch kann die Marktpositi-
on und die Wettbewerbsféhigkeit der Gesellschaft gestarkt und weiter ausgebaut werden.
Durch die Gewahrung von neuen Aktien der Gesellschaft kénnen zudem die VerduRerer
insbesondere beim Erwerb von Unternehmensbeteiligungen enger an die Gesellschaft ge-
bunden werden, da sie selbst an der kiinftigen wirtschaftlichen Entwicklung der Gesellschaft
teilhaben und von maoglichen Kursgewinnen profitieren. Des Weiteren ermdglicht die vorge-
schlagene Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien im Rahmen von SachkapitalerhShungen
eine optimale Finanzierung der Gesellschaft, da hierdurch die Liquiditidt der Gesellschaft
geschont wird und die Eigenkapitalbasis gestérkt werden kann. Der Gesellschaft erwéchst
dadurch kein Nachteil, denn die Emission von Aktien gegen Sachleistung setzt voraus, dass
der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhéltnis zum Wert der Aktien steht.
 Der Vorstand wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation sicherstellen, dass die Interes-
sen der Gesellschaft und ihrer Aktionére angemessen gewahrt bleiben und ein angemesse-
ner Ausgabebetrag fir die neuen Aktien erzielt wird. Zudem ist jedem Aktion&r grundsétzlich
die Méglichkeit gegeben, die infolge einer Kapitalerhdhung mit Bezugsrechtsausschluss ein-
tretende Verwisserung durch Zukauf von Aktien (ber die Bérse auszugleichen. Vorstand
und Aufsichtsrat halten diese Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss daher flir sachge-
recht,

Der Vorstand soll auerdem erméchtigt werden, bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlage
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieen, wenn der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Boérsenkurs der bereits bdrsennotierten Aktien gleicher
Gattung und Ausstaftung zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrages
nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 S. 4 AktG unterschreitet und
der auf die gemaR § 186 Abs. 3 S. 4 AkiG ausgegebenen neuen Aktien entfallende anteilige
Betrag des Grundkapitals insgesamt 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft nicht Uber-
schreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung noch im
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Zeitpunkt ihrer Auslibung. Diese vorgeschlagene Erméchtigung zum Ausschiuss des Be-
zugsrechts erméglicht es dem Vorstand, kurzfristig Aktien unter flexibler Ausnutzung glinsti-
ger Marktsituationen zu platzieren. Durch diese gesetzlich in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vor-
gesehene Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschlﬂss kann eine Platzierung nahe am Bdrsen-
kurs erfolgen, da der bei Bezugrechtsemissionen Ubliche Abschlag entféllt. Zudem kann
hierdurch auch ein héherer Mittelzufluss als im Falle einer Bezugsrechtsemission erzielt
werden, da eine Platzierung unmittelbar nach Festsetzung des Ausgabebetrages erfolgen
kann und damit kein Kursdnderungsrisiko fir den Zeitraum der Bezugsfrist berticksichtigt
werden muss. Der Vorstand soll mit dieser Erméchtigung in die Lage versetzt werden, die fur
die kinftige Geschaftsentwicklung erforderliche Starkung der Eigenkapitalausstattung zu
optimalen Bedingungen vornehmen zu kénnen. Der fur die Erméchtigung vorgesehene Be-
trag ist hierbei jedoch entsprechend der gesetzlichen Vorgabe in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
auf 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt. Auf diesen Hdchstbetrag ist der
anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf neue oder eigene Aktien entfallt, die
seit dem 18. Juni 2014 unter vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss gemafl oder entspre-
chend § 186 Abs. 3 S. 4 AKiG ausgegeben oder verduBert worden sind. Des Weiteren ist
auch anzurechnen der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfallt, auf die sich
Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen oder Ge-
nussrechten beziehen, die seit dem 18. Juni 2014 in entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 S. 4 AktG ausgegeben worden sind. Diese Anrechnungen erfolgen im Interesse der
Aktiondre an einer moglichst geringen Verwéasserung ihrer Beteiligung. Da das Bezugsrecht
nach dieser vorgeschlagenen Ermachtigung nur dann ausgeschlossen werden kann, wenn
der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher
Gattung jeweils nicht wesentlich unterschreitet, wird den Bedirfnissen der Aktionédre an ei-
nem wertmaRigen Verwasserungsschutz Rechnung getragen.

Des Weiteren soll der Vorstand erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht auszuschlieRen, soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Options-
scheinen oder Gliubigern von Wandelschuldverschreibungen oder Genussrechten
mit Wandlungs- oder Optionsrecht, die von der Gesellschaft cder den von ihr abhéngigen
oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen ausgegeben werden, ein Bezugs-
recht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Auslibung der Opti-
ons- oder Wandiungsrechte oder nach Erfullung der Wandlungspflicht zustlinde. Solche
Schuldverschreibungen und Genussrechte sind Ublicherweise zur erleichterten Platzierung
am Kapitaimarkt mit einem Verwésserungsschutz ausgestattet, der vorsieht, dass den Inha-
bern oder Glaubigern bei nachfolgenden Aktienemissionen ein Bezugsrecht auf neue Aktien
eingerdumt werden kann, wie es Aktionaren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als seien
sie bereits Aktionare. Dies hat den Vorteil, dass der Wandlungspreis der bereits ausgegebe-
nen Instrumente bei spateren Kapitalerhéhungen nicht erméaRigt zu werden braucht. Um je-
doch diese Schuldverschreibungen und Genussrechte mit einem solchen Verw&sserungs-
schutz ausstatten zu kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktionére auf diese Aktien ausge-
schlossen werden. Ein solcher Bezugsrechtsausschluss dient der erleichtern Platzierung
dieser Finanzinstrumente und damit der Starkung der Finanzstruktur der Geselischaft. Im
Ergebnis kann hierdurch die Wettbewerbsfahigkeit und die Ertragskraft der Gesellschaft im
Interesse der Aktionare optimiert werden.
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Bei Abwagung aller genannten Umstande halt der Vorstand, in Ubereinstimmung mit dem
Aufsichtsrat, die Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts aus den aufgezeigten
Griinden auch unter Beriicksichtigung des bei Ausnutzung der betreffenden Erméchtigungen
zu Lasten der Aktionédre moglichen Verwasserungseffekts flr sachlich gerechtfertigt und fir
angemessen. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er von der Erméach-
tigung zum Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird. Eine Aushutzung dieser Mog-
lichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des Vorstands und des Auf-
sichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionére liegt.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung Giber jede Ausnutzung des Genehmigten Kapitals

2014 berichten. Zur Zeit bestehen keine konkreten Pléne fir die Ausnutzung dieser Ermach-
tigungen.

Kéln, im Mai 2014

Stréer Media AG
Der Vorstand )

bl

Christiagn Schmalzl
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